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Allméanna villkor

Del I Allméanna villkor
1 Inledning

Dessa Allmanna villkor i sin vid varje tidpunkt gallande lydelse reglerar,
tillsammans med Huvudavtalet eller Anvandarvillkoren (sa som tillamp-
ligt) och de Tillaggsavtal som ma ha ingatts mellan Bolaget och Kunden,
férhallandet mellan Bolaget och Kunden i fragor om samtliga de tjanster
som Bolaget fran tid till annan tillhandahaller Kunden.

Bolaget ar inte skyldigt att vidta andra atgéarder dn vad som anges i
dessa Allménna villkor, Huvudavtal, Anvandarvillkor eller Tillaggsavtal
om inte sarskilt skriftligt avtal traffats om detta. Vid konflikt ska (i) vad
som uttryckligen anges i sddant sarskilt avtal gélla fére dessa Allménna
villkor, Huvudavtal, Anvandarvillkor och/eller Tillaggsavtal och (ii) vad
som uttryckligen anges i Huvudavtal, Anvandarvillkor och/eller Tillagg-
savtal galla fére dessa Allméanna villkor.

Bolagets tjanster riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA eller
juridiska personer med sate i USA eller andra U.S. Persons (som det
definieras i vid var tid géllande Regulation S till United States Securities
Act 1933) eller till sadana personer i andra lander dar det krévs att Bolaget
har vidtagit registreringsatgérder eller andra liknande atgéarder.

2 Definitioner

Allmanna villkor: Bolagets allménna avtalsvillkor i sin vid var tid gal-
lande lydelse.

Annat Eget Konto: Sadan Depa och/eller konto som inte &r ett Inves-
teringssparkonto och som Kunden, eller Bolaget fér Kundens rakning,
6ppnat hos Bolaget eller som Kunden 6ppnat hos ett annat institut.

Anvandarvillkor: Det grundlaggande avtal, vilket dessa Allmanna villkor
utgdr del av, mellan Bolaget och Kund som ar en férutsattning for Bolagets
tillhandahallande av D.L.Y. till Kunden.

Avrikningsnota: Besked om att en order/ett affarsuppdrag har utforts.

Bankdag: Dag som i Sverige inte ar séndag eller allman helgdag eller som
vid betalning av skuldebrev r likstalld med allman helgdag (sadana lik-
stéllda dagar &r f.n. [6rdagar, midsommarafton, julafton och nyarsafton).

Betydande Agarandel: Finansiella Instrument som getts ut av ett foretag
och som innebéar att innehavaren av instrumenten direkt eller indirekt
ager eller pa ett liknande satt innehar andelar i féretaget som motsvarar
minst tio (10) procent av rsterna fér samtliga andelar eller av kapitalet
i foretaget. Aven Narstaendes direkta eller indirekta innehav ska tas
med i berdkningen..

Vid bedémningen av hur stor andel av résterna eller kapitalet i foretaget
som Kunden har, ska Kunden dven anses dga andelar i foretaget som Kun-
dens Narstaende, direkt eller indirekt, dger eller pa liknande satt innehar.

Betydande Agarandelar &r inte Investeringstillgangar.

Bolaget: Soderberg & Partners Wealth Management AB, org.nr 556674-
7456.

Bolagets Onlinetjénst: Kundens egen sida som nas efter inloggning pa
www.soderbergpartners.se.

Central motpart (CCP): Sa som definierat i Europaparlamentets och
radets férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-deri-
vat, centrala motparter och transaktionsregister (Emir), dvs. en juridisk
person som trader emellan motparterna i kontrakt som ar féremal foér
handel pa en eller flera finansmarknader och blir képare till varje séljare
och séljare till varje kdpare.

CRS: Common Reporting Standard &r OECD:s rapporteringsnorm for
utbyte av upplysningar om finansiella konton mellan olika stater och
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jurisdiktioner.

Depa: Avser konto i Bolagets eller, i férekommande fall, Depaférande
instituts, interna register dar de Finansiella instrument som Bolaget eller,
i férekommande fall, Depaférande institut férvarar fér Kundens rakning
férvaras, samt till sddant konto anslutet konto utvisande innestdende
medel och/eller skulder. Med "konto i Bolagets [...] interna register”
enligt ovan inkluderas konto i Depaférande tredjeparts interna register.
Avser, i forekommande fall, dven konto hos férsakringsbolag dar Kun-
den tecknat foérséakring for handel med Finansiella Instrument och déar
Finansiella Instrument som sadant férsakringsbolag férvarar fér Kundens
rakning forvaras.

Depaforande institut: Vardepappersinstitut som pa uppdrag av Kunden
forvarar Finansiella Instrument fér Kundens rakning.

Depaforande tredjepart: Vardepappersinstitut som pa uppdrag av Bo-
laget eller annan depaférande tredjepart forvarar Finansiella Instrument
for Kunds rakning.

D.LY.: Eneller flera tjanster genom vilka Kund kan starta och darefter upp-
ratthalla ett langsiktigt sparande som tillhandahalls genom www.ticker.se
och genom en mobilapplikation efter godkdnnande av Anvéandarvillkoren.

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Euroclear Sweden AB: Vardepapperscentral som har system for varde-
pappersavveckling. Euroclear Sweden AB utfér clearing och avveckling
av transaktioner med svenska aktier och rantebérande vardepapper.

FATCA: Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) &r en amerikansk
lag om skyldighet att lamna uppgifter om amerikanska personers och
féretags kapitalinkomster och kapitaltillgangar till den amerikanska fe-
derala skattemyndigheten.

Finansiella Instrument: Sadana instrument som avsesiTkap. 4 §1VpmL.

Finansiell Radgivning: Radgivning som tillhandahalls Kunden och som
omfattar placering av Kundens tillgangar i Finansiella Instrument eller
livférsakringar med sparmoment enligt 1§ lagen (2003:862) om finan-
siell radgivning till konsumenter.

Fondandelar: Andelar i en vardepappersfond eller specialfond som avses
i lagen (2004:46) om vardepappersfonder och lagen (2013:561) om
forvaltare av alternativa investeringsfonder.

FérmedIlare: Av Bolaget utsedd person som fér Bolagets rakning tillhan-
dahaller Férsakringsdistribution.

Férsékringsdistribution: Forsikringsradgivning samt andra atgérder
avseende livforsakringar enligt lag (2018:1219) om forsakringsdistri-
bution som inte utgdr Férsakringsradgivning sasom att utféra annat
férberedande arbete innan férsakringsavtal ingas, fér nagon annans
rakning inga forsakringsavtal eller bista vid férvaltning och fullgérande
av forsakringsavtal.

Forsikringsradgivning: Radgivning som tillhandahalls Kunden och som
lamnas i samband med Foérsakringsdistribution avseende livférsékringar
enligt lagen (2018:1219) om férsakringsdistribution.

Genomférande institut: Vid Kundens lamnande av uppdrag avseende
Finansiellt Instrument kommer Bolaget for Kundens rakning, i de fall
Bolaget inte sjalvt kan eller avser att utféra ordern, vidarebefordra upp-
draget till institut ("Genomférande institut”) fér utférande i enlighet med
Kundens instruktioner.

Godkand penningmarknadsfond: Ett foretag for kollektiva investeringar

som

1. auktoriserats enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2009/65/EG av den 13 juli 2009 om samordning av lagar och an-
dra forfattningar som avser foéretag for kollektiva investeringar i
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Sverlatbara vardepapper (fondféretag), eller

2. omfattas av tillsyn och, i férekommande fall, auktoriserats av
en myndighet enligt nationell lagstiftning i en medlemsstat, och
uppfyller féljande villkor:

a) Foretagets priméra investeringsmal ska vara att bevara
nettovérdet pa dess tillgangar, antingen konstant till pari (ex-
klusive avkastning) eller till vérdet av investerarens initiala
kapital plus avkastning.

b) Foretaget ska for att uppna det priméra investeringsmalet -
enbart investera i hogkvalitativa penningmarknadsinstrument
med en |6ptid eller aterstaende 16ptid pa hogst 397 dagar, eller
med regelbundna rantejusteringar som éverensstammer med
|6ptiden, och med en vagd genomsnittlig 16ptid pa 60 dagar,
eller - som en sidotjanst investera i insattningar hos
kreditinstitut.

c) foretaget skatillhandahalla likviditet genom avveckling samma
dag eller dagen efter.

Vid tilldmpning av b) ska ett penningmarknadsinstrument anses vara av
hog kvalitet om ett foretag som, externt eller internt, férvaltar fonden gér
en egen dokumenterad bedémning av penningmarknadsinstrumentets
kreditkvalitet som gor att det kan anse att instrumentet &r av hog kvali-
tet. Om instrumentet varderats av ett eller flera kreditvarderingsinstitut
som &r registrerade hos och 6vervakas av Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten ska foretaget i sin interna bedémning bland annat
ta hansyn till dessa kreditvarderingar

Godkinda Investeringstillgangar: Sadana av Bolaget godkénda Inves-
teringstillgangar som enligt lagen (2011:1268) om investeringssparkonto
vid var tid far férvaras pa Investeringssparkontot. En uppréakning av vilka
Finansiella Instrument som utgér Godkénda Investeringstillgangar ater-
finns i Bolagets foérhandsinformation om Investeringssparkonto, se Del VI
i dessa Allmanna villkor, och vid var tid pa Bolagets hemsida.

Handelsplats: Sasom definierat i VpmL, dvs. en Reglerad marknad eller
en Handelsplattform.

Handelsplattform: En MTF-plattform eller en OTF-plattform.

Huvudavtal: Det grundlaggande avtal, vilket dessa Allméanna villkor utgor
del av, mellan Bolaget och Kund som &r en férutsattning for Bolagets
tillhandahallande av tjanster till Kunden och fér att kunna inga Tillagg-
savtal. Vad géller Bolagets tillhandahallande av D.LY. till Kunden galler
Anvandarvillkor i stallet for Huvudavtal.

Intermediér: Sa som definierat i lagen (1998:1479) om vérdepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument, dvs. en juridisk
person som for aktiedgares eller andra personers rakning forvarar eller
administrerar aktier eller for vardepapperskonton.

Investeringsféretag: \Vardepappersinstitut som enligt lag far inga avtal
om Investeringssparkonto.

Investeringsradgivning: Tillhandahallande, enligt 2 kap. 1§ 5 p VpmlL,
av kundanpassade rekommendationer till en Kund pa dennes begéran
eller pa Bolagets initiativ, i fraga om en eller flera transaktioner som avser
Finansiella Instrument.

Investeringssparkonto: Sadant konto som uppfyller kraven i lagen
(2011:1268) om investeringssparkonto.

Investeringstillgangar: Tillgangar som enligt lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto far férvaras pa ett Investeringssparkonto, dvs.
sadana Finansiella Instrument som (i) &r upptagna till handel pa en
Reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfor EES, (ii) handlas
pa en MTF-plattform eller (iii) utgér Fondandelar. Betydande Agarandelar
och Kvalificerade Andelar &r inte Investeringstillgangar.

Konsument: Kund som &r fysisk person och som handlar huvudsakligen
fér andamal som faller utanfér naringsverksamhet.
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Kontofrimmande Tillgang: Sadant Finansiellt Instrument som inte &r
en Investeringstillgang.

Kund: Fysisk eller juridisk person som ingatt avtal med Bolaget och vars
identifikationsuppgifter har angivits i Huvudavtal och/eller, vad galler
fysisk person, vid godkannande av Anvandarvillkor.

Kvalificerade Andelar: Sadana aktier och andra Finansiella Instrument
i eller avseende famansféretag som omfattas av sarskilda beskattnings-
regler i inkomstskattelagen (1999:1229).

Legal Entity Identifier (LEI): Global identifieringskod som juridiska per-
soner ska ha for att kunna utféra en vardepapperstransaktion.

Lamplighetsbedomning: Bedomning, i enlighet med 9 kap. 23 § VpmlL,
av Kundens kunskaper och erfarenheter om den specifika tjansten eller
produkter som tillhandahalls Kunden samt om Kundens ekonomiska
situation och mal med investeringen.

Lamplighetsforklaring: Dokumentation som Bolaget lamnar till icke-pro-
fessionell kund enligt 9 kap. 28 § VpmL vid Investeringsradgivning och
som specificerar vilket rad sadan kund har fatt och hur radet motsvarar
sadan kunds preferenser, mal och andra egenskaper.

MTF-plattform: Sasom definierat i VpmL, dvs. ett Multilateralt system
inom EES som sammanfor flera tredjeparters kép- och séljintressen i
Finansiella Instrument - inom systemet och i enlighet med icke skons-
méssiga regler - sa att det leder till ett kontrakt.

Multilateralt system: Sasom definierat i VpmlL, dvs. ett system dar flera
tredjeparters kép- och séljintressen i Finansiella Instrument kan inter-
agera inom systemet.

Nérstaende: Sadan person som omfattas av definitionen av nirstaende
i inkomstskattelagen (1999:1229).

OTF-plattform: Sasom definierat i VpmL, dvs. ett Multilateralt system
inom EES som inte &r en Reglerad marknad eller en MTF-plattform, och
inom vilket flera tredjeparters kop- och séljintressen i obligationer, struk-
turerade finansiella produkter, utslappsratter eller derivat kan interagera
inom systemet sa att det leder till ett kontrakt.

Part(er): Bolaget och/eller Kunden (sa som tillampligt).

Passandebedémning: Bedomning av om en investeringstjanst utom
Radgivning och Portféljférvaltning passar Kunden, innefattande att be-
déma i) typer av tjanster, transaktioner och Finansiella Instrument som
Kunden ar bekant med, ii) art, volym och frekvens fér Kundens trans-
aktioner och den tidsperiod transaktionen genomférs, och iii) Kundens
utbildningsniva och yrke.

Placeringsinstruktion: Av Kunden beslutade begransningar i uppdraget
som Bolagets forvaltare ska iaktta vid I6pande placeringsbeslut inom
ramen for Portfoljférvaltning.

Portfoljforvaltning: Forvaltningstjanst dar Bolaget har uppdrag fran Kun-
den att inom avtalad Placeringsinstruktion fatta I6pande placeringsbeslut
och |amna order avseende transaktioner i Finansiella Instrument utan
séarskilt uppdrag i enskilda fall.

Redovisning: Redovisning fran Bolaget till Kunden av en fér Kundens rak-
ning genomfdrd transaktion genom Avrakningsnota, depasammandrag,
kontoutdrag eller handling med motsvarande innehall samt Redovisning
av fér Kunden utfért uppdrag och tillhandahallna tjanster under viss
angiven tidsperiod.

Redovisningskonto: Med Redovisningskonto avses konto for placering
av Redovisningsmedel.

Redovisningsmedel: Medel som férvaras avskilt fran Bolagets tillgangar
enligt lagen (1944:181) om redovisningsmedel.
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Redovisningsmedelsinstitut: Med Redovisningsmedelsinsti-
tut avses kontoférande bank eller motsvarande institut i de fall
Redovisningsmedel placerats pa Redovisningskonto hos kreditinstitut
enligt VpmL, konto i centralbank eller konto i kreditinstitut som aukto-
riserats i ett land utanfor EES.

Reglerad marknad: Sasom definierat i VpmlL, dvs. ett Multilateralt system
inom EES som sammanfor eller mojliggér sammanférande av ett flertal
kép- och séljintressen i Finansiella Instrument fran tredjepart - regelmas-
sigt, inom systemet och i enlighet med icke skénsméssiga regler - sa att
det leder till ett kontrakt.

Riktlinjer for basta utforande samt sammanlaggning av order: Bolagets
interna riktlinjer for basta utférande samt sammanlaggning av order samt
sammanlaggning och férdelning av order i enlighet med 9 kap. 33- 34
§ VpmL vilka bl.a. innehaller riktlinjer f6r hur basta méjliga resultat ska
uppnas nar en Kunds order utférs.

Radgivare: i) Férmedlare samt ii) av Bolaget utsedd person, som fér Bola-
gets rakning lamnar annan Radgivning &n Forsakringsradgivning till Kund.

Radgivning: Innefattar Finansiell Radgivning, Férsikringsradgivning och
Investeringsradgivning som Bolaget tillhandahaller Kunden.

SRD II: Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 av den 17
maj 2017 om andring av direktiv 2007/36/EG vad géller uppmuntrande
av aktiedgares langsiktiga engagemang sasom det har implementerats
i svensk ratt genom 3 a kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscen-
traler och kontoféring av finansiella instrument, samt kommissionens
genomférandeférordning (EU) 2018/1212 av den 3 september 2018 om
faststallande av minimikrav for genomférandet av bestammelserna i
Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/ EG vad géller iden-
tifiering av aktiedgare, 6verféring av information och underlattande av
utévandet av aktiedgarrattigheter.

SRD lI-bolag: Bolag med hemvist inom EES vars aktier &r upptagna till
handel pa en Reglerad marknad och som omfattas av SRD II.

Svenska Finansiella Instrument: Finansiella Instrument som ar utgivna
av emittenter med sate i Sverige och som &r registrerade hos Varde-
papperscentral som har tillstand att bedriva verksamhet i Sverige samt
ar upptagna till handel i Sverige eller handlas pa svensk Handelsplats.

System: System eller plattformar som kompletterar eller stédjer de
tjianster som Bolaget enligt Huvudavtal, Anvandarvillkor och/eller Till-
laggsavtal ska tillhandahalla till Kunden. System kan tillhandahallas via
fér andamalet avsedd hemsida eller via mobilapplikation.

Systematisk Internhandlare: Sasom definierat i VpmL, dvs. ett Varde-
pappersinstitut somi en organiserad, frekvent, systematisk och vasentlig
omfattning handlar f6r egen rakning nar det utfér kundorder utanfér en
Handelsplats utan att utnyttja ett Multilateralt system.

Séderberg & Partners-gruppen: Séderberg & Partners Holding AB, org.
nr559193-0788, och dess, direkta och indirekta, dotterbolag respektive
intressebolag samt uppdragstagare som i Séderberg & Partners namn ut-
for tjianster inom bland annat finansiell radgivning, férsakringsdistribution
och/eller [6ne- och férmanshantering samt darmed férenliga tjanster.

Tilldggsavtal: Avtal, som tillagg till Huvudavtalet, mellan Bolaget och
Kund fér de tjanster som Bolaget tillhandahaller Kunden sasom avtal
for i) Depa/konto, ii) Portféljférvaltning, iii) Investeringsradgivning, iv)
kredit och v) Investeringssparkonto.

Utforandeplats: En Handelsplats, en Systematisk Internhandlare eller
en marknadsgarant inom EES eller en annan person som tillhandahaller
likviditet inom EES.

VpmL: Lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Virdepapperscentral: Sa som definierat i lagen (1998:1479) om varde-
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papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, dvs. detsam-
ma som i artikel 2.1.1i férordningen om vardepapperscentraler (2016:69),
i den ursprungliga lydelsen.

Viardepappersinstitut: Vardepappersbolag, svenska kreditinstitut med
tillstand att driva vérdepappersrérelse och utldndska féretag som driver
vérdepappersrorelse fran filial eller genom att anvanda anknutna ombud
etablerade i Sverige, samt utlédndska féretag med tillstand att bedriva
verksamhet som motsvarar vardepappersrorelse.

3 Riskinformation

31 | samband med ingaendet av Huvudavtalet respektive An-
véandarvillkoren (sa som tillampligt) har Kunden fran Bolaget erhallit
information om egenskaper och risker avseende Finansiella Instrument
samt information om handel med optioner, terminer och andra deriva-
tinstrument. Genom undertecknande av Huvudavtalet respektive god-
kdnnande av Anvandarvillkoren bekréftar Kunden att Kunden tagit del
av, och till fullo forstatt innebdrden av den information om risker som
finns i Del IV i dessa Allmanna villkor. Om Kunden anser sig inte ha fatt
fullstandig information fran Bolaget eller inte férstatt vad som anges i
Del IV om egenskaper och risker avseende Finansiella Instrument, ar
Kunden skyldig att omgaende informera Bolaget om detta.

3.2 Kunden ska lépande halla sig informerad om egenskaper
och risker avseende Finansiella Instrument.

3.3 Kunden bekraftar genom undertecknande av Huvudavtalet
respektive godkénnande av Anvandarvillkoren att Kunden &r inférstadd
med att placering eller andra positioner i Finansiella Instrument sker
pa Kundens egen risk. Kunden atar sig att vid handel med Finansiella
Instrument fortlépande bevaka vardeféréndringar pa innehav av och
positioner i Finansiella Instrument. Kunden bekraftar genom under-
tecknande av Huvudavtalet respektive godkénnande av Anvandarvill-
koren att Kunden &r inférstadd med att sjalv initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken fér férluster pa egna placeringar eller
andra positioner.

4 Lamplighetsbedémning

41 Kunden ar skyldig att, i samband med att Tillaggsavtal om
Investeringsradgivning och/eller Portféljférvaltning ingas och Lamplig-
hetsbedémning eller motsvarande bedémning enligt lagen (2018:1219)
om férsakringsdistribution genomférs, innan Bolaget atar sig att utféra
uppdrag fér Kundens rakning, till Bolaget lamna fullstandig och korrekt
information om dennes kunskaper och erfarenheter inom relevant in-
vesteringsomrade, ekonomiska situation och mal med investeringen.
Kunden &r skyldig att i 6vrigt till Bolaget Idmna de uppgifter som Bola-
get begdr, bl.a. for att uppfylla krav enligt lagen (2017:630) om atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism och FATCA/CRS. Den
information som lamnas av Kunden ska avse dels férhallandena da in-
formationen lamnas, dels férvantade forandringar i aktuellt hanseende.
Om Bolaget anvander ett formular eller annat standardiserat férfaran-
de fér dokumentation av sadan information ska informationen l&dmnas i
enlighet med det standardiserade férfarandet.

4.2 Kunden &r skyldig att omgaende informera Bolaget om even-
tuella fel eller brister i de uppgifter som Kunden tidigare har lamnat till
Bolaget. Kunden &r vidare skyldig att informera Bolaget om andringar
av Kundens férhallanden som medfér att de uppgifter som Kunden tidi-
gare lamnat helt eller delvis ar felaktiga eller irrelevanta.

4.3 Kunden ska sjalv forvissa sig om sin skatterattsliga hemvist.
For fysisk person &r det normalt det land/stat vars lag anger skattskyl-
dighet pa grund av huvudsaklig vistelse, boséattning, eller liknande om-
standighet. For juridisk person avses normalt det land dér den juridiska
personen &r registrerad eller dar foretaget/styrelsen har sitt sate. Kun-
den forsakrar harmed att lamnade uppgifter av betydelse fér beskatt-
ning, rapportering, meddelanden, tilldmpning av Huvudavtal, Anvan-
darvillkor och/eller Tilldggsavtal samt lagregler om uppgiftsskyldighet
m.m. &r riktiga och férbinder sig att utan dréjsmal till Bolaget skriftligen

Sida 4 (33)

LiLe



Allméanna villkor

anmala foérandringar i detta avseende, t.ex. flyttning utomlands samt
andringar av namn, telefonnummer, adressuppgifter, medborgarskap
och/eller e-postadress.

5 Dokumentation

51 Bolaget utfér ingen Investeringsradgivning och/eller Port-
foljférvaltning at Kund innan Lamplighetsbedémning eller motsvaran-
de bedémning enligt lagen (2018:1219) om férsékringsdistribution (sa
som tillampligt) har utférts och dokumenterats. En kopia av sadan do-
kumentation ska tillstallas Kunden.

52 Bolaget ska tillhandahalla icke-professionella kunder en
Lamplighetsférklaring som visar vilken Investeringsradgivning och/el-
ler vilket rad om Portféljférvaltning som ldmnats och pa vilket satt radet
motsvarar kundens preferenser, mal och andra egenskaper. Kunden ska
tillhandhallas fér- och efterhandsinformation i enlighet med tillampliga
bestammelser avseende alla kostnader och avgifter for investerings-
och sidotjanster samt kostnaden fér de Finansiella Instrument som
radgivningen avser.

53 En Kund som ar Konsument har ratt att, i samband med det
forsta tillfalle dar Bolaget tillhandahaller sadan Kund Investeringsrad-
givning eller i ndra anslutning dartill, ta del av dokumentation om dels
den person hos Bolaget som ldmnar Investeringsradgivning och fér-
utsattningarna fér Investeringsradgivningen, dels den information om
Kunden som Bolaget erhallit med stéd av 9 kap. 23 § VpmL sasom in-
formation om Kundens erfarenheter och kunskaper om specifik tjanst
eller produkt och om dennes ekonomiska situation och mal med inves-
teringen. En sddan Kund har vidare ratt att ta del av dokumentation om
tidpunkten fér Investeringsradgivningen, vilket/vilka rad som ldmnats
och om sadan Kund avratts fran viss placering eller inte.

54 Vad sarskilt galler Forsakringsdistribution har Kunden, i
samband med distributionstillfallet eller i ndra anslutning dartill, ratt
att ta del av dokumentation om dels Kunden, dels Férsakringsdistribu-
tionen. Dokumentationen ska innehalla den information som avses i
12 kap. 1§ Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2018:10) om férsak-
ringsdistribution innefattande uppgift om ansvarsférsakring, registre-
ring och tillsyn samt priset for Forsakringsdistributionen.

6 Fullmakt

6.1 Kunden ger harmed Bolaget fullmakt att sjalvt eller genom
den som Bolaget utser, foretrdda Kunden i samtliga angeldgenheter
som &r hanforliga till de avtal som Kunden och Bolaget traffat vari bl.a.
innefattas att for Kundens rékning teckna transport av aktier, obligatio-
ner och andra Finansiella Instrument, att foretrdda Kunden vid férvérv/
avyttring av Finansiella Instrument, att ta emot och kvittera Finansiella
Instrument och kontanter samt att & Kundens végnar inférskaffa eller
uppdatera Legal Entity Identifier (LEI).

6.2 Kunden ger harmed Bolaget fullmakt att sjalvt eller genom
den som Bolaget utser, for Kundens rakning vidta de i 8.5.9-8.5.19 an-
givna atgarderna betréffande Finansiella Instrument.

7 Handel med Finansiella Instrument
71 Uppdrag, avbéjande och Passandebedémning
711 Pa uppdrag av Kunden - dven innefattande vad Kunden och

Bolaget eventuellt har kommit 6verens om i sarskilt avtal om handel via
elektroniskt medium - utfér Bolaget kép och forséljning av Finansiella
Instrument samt andra uppdrag avseende handel med Finansiella In-
strument fér Kundens rékning. Efter fullgérandet och om férutsattning-
ar for detta foreligger registrerar Bolaget dessa transaktioner i Kundens
Depa hos Bolaget och anslutna konton.

71.2 Om Bolaget avser att ata sig uppdrag at Kund enligt 7.1.1 som
inte avser Investeringsradgivning eller Portféljférvaltning ska det fére-
gas av en Passandebedémning. Om Bolaget inom ramen fér sadan Pas-
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sandebedémning bedémer att den tillténkta transaktionen inte passar
Kunden, eller om Bolaget av annat skal avbéjer att ata sig uppdraget,
ska Kunden omedelbart informeras. Bolaget har ingen skyldighet att ac-
ceptera uppdrag. Om Bolaget accepterar ett uppdrag ska Bolaget tillse
att Kunden erhaller en skriftlig bekréaftelse.

71.3 Kunden har rétt att fritt aterkalla ett uppdrag som inte ac-
cepteras av Bolaget enligt 71.2. Om Kunden vill aterkalla ett uppdrag
som har accepterats enligt 7.1.2 & Kunden bunden av uppdraget, men
Bolaget atar sig att vidta rimliga atgarder for att uppdraget inte ska
verkstallas.

714 Bolaget far verkstélla Kundens begéran om utférande av
uppdrag utanfér Handelsplats och utan konkurrens genom avslut mot
annan Kund hos Bolaget.

715 Kund som é&r juridisk person ska ha en Legal Entity Identifier
(LED). Om sadan Kund saknar Legal Entity Identifier (LEI) kan Bolaget

inte utféra vardepapperstransaktioner at Kunden.

7.2 Handel med Finansiella Instrument éver Depa hos Bolaget

7.21 | och med att Kunden undertecknar Huvudavtalet, Tillaggs-
avtal och/eller godkanner Anvandarvillkoren och tar Bolagets tjanster
i ansprak vad avser handel med Finansiella Instrument éver Depa hos
Bolaget & Kunden bunden av dels Bolagets vid var tid géllande sarskil-
da Riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning och fordel-
ning av order som framgar i Del Il av dessa Allmanna villkor, dels de
villkor som vid var tid galler fér handel med visst Finansiellt Instrument.
Med sadana villkor férstas i) villkor fér uppdrag avseende Finansiella
Instrument i dessa Allmanna villkor, ii) villkor som géller mellan Kunden
och/eller Bolaget och Genomférande institut, iii) villkor i orderunder-
lag, samt iv) villkor i upprattad Avrakningsnota. Bolaget ska pa Kunds
begéaran tillhandahalla Kunden gallande riktlinjer och villkor som avses
i denna 7.2.1.

7.2.2 Vid handel med Finansiella Instrument éver Depa hos Bo-
laget géller aven tillampliga regler antagna av Bolaget, svensk eller
utlandsk emittent, Utférandeplats, Central motpart (CCP) eller Vér-
depapperscentral. P& Kundens férfragan kan Bolaget ldmna Kunden
uppgift om var sadan information finns tillgénglig. Kunden ar inférstadd
med att brott mot sadana regler kan innebéra att Kunden kan vara
skyldig att sélja eller I6sa in de av Kundens Finansiella Instrument som
berors darav.

7.2.3 Bolaget har ratt att makulera kop eller forséljning dar avslut
traffats for Kundens rékning i den omfattning som avslutet makulerats
av aktuell Utférandeplats. Det Genomforande institutet kan ha ratt att
makulera kop eller férséljning dar avslut traffats for Kundens rakning
i den omfattning som avslutet makulerats av aktuell Handelsplats.
Samma réatt géller om det Genomférande institutet i annat fall finner
makulering av avslut vara nédvandig med hansyn till att ett uppenbart
fel begatts av det Genomférande institutet, marknadsmotpart eller av
Kunden sjélv, om Kunden genom order handlat i strid med géllande lag
eller annan férfattning eller om Kunden i 6vrigt brutit mot god sed pa
vardepappersmarknaden. Har avslutet som makulerats redan regist-
rerats i Kundens Depa hos Bolaget kommer Bolaget att korrigera och
redovisa makuleringen fér Kunden.

7.2.4 Det aligger Kunden att halla sig underrattad om och félja i
7.2.1-7.2.3 angivna villkor och regler. Om Kundens uppdrag inte utfors
eller om den transaktion som omfattas av uppdraget helt eller delvis
annars inte genomfors, ska Bolaget informera Kunden om detta och
om skalet darfér sa snart som mojligt efter att Bolaget erhallit sadan
information.

7.2.5 Vad avser tjansten D.LY. atar sig Kunden att innan denne
lagger en koporder avseende Fondandelar ldsa den aktuella fondens
faktablad och fondbestdmmelser. Faktabladet finns pa varje fonds in-
formationssida i D.LY. och information om var respektive fonds aktuella
fondbestammelser finns anges i faktablad och/eller finns tillgéngliga pa
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respektive fonds hemsida.
Tillhandahallande av likvid respektive leveransbara Finansiella Instrument

7.2.6 Kunden &r skyldig att tillhandahalla likvida medel fér be-
talning av képeskillingen vid kép av Finansiella Instrument éver Depa
hos Bolaget, respektive leveransbara Finansiella Instrument vid forsalj-
ning av Finansiella Instrument éver Depa hos Bolaget, i enlighet med
de villkor som géller eller kommer att galla mellan Kunden och/eller
Bolaget och det Genomférande institutet, genom att tillhandahalla lik-
vida medel pa till Depan anslutet konto respektive relevanta Finansiella
Instrument i Depan.

7.2.7 Om Kunden inte tillhandahaller likvid respektive Finansiel-
la Instrument enligt 7.2.6 till féljd att det Genomférande institutet far
ett krav mot Bolaget eller Kunden, &r Kunden i férhallande till Bolaget
betalningsskyldig avseende samtliga kostnader av vad slag de vara ma
som Bolaget och/eller Genomférande institutet haft i samband med att
Kunden inte fullgjort likvid/leverans. Sadan skuld &r omedelbart fér-
fallen till betalning. Betraffande ranta dger bestammelserna for kredit
i avsnitt 9 motsvarande tillampning.

Leverans och likvid

7.2.8 Leverans av Finansiella Instrument som kopts for Kundens
rékning éver Depa hos Bolaget, respektive betalning av likvid vid Kun-
dens férsaljning 6ver Depa hos Bolaget, ska ske i enlighet med de vill-
kor som Genomférande institutet tillampar. Finansiella Instrument som
levereras registreras pa Kundens Depa och transaktioner redovisas pa
Kundens till relevant Depa anslutet konto.

Externa sdkerhetskrav

7.29 Vid transaktioner med finansiella derivatinstrument Gver
Depa hos bolaget ska Kunden stélla sikerhet i enlighet med Bolagets
vid var tid gallande regler harom. Kunden uppmérksammas pa att Bola-
gets sakerhetskrav kan skilja sig fran dem som uppstélls av bl.a. Nasdag
Stockholm.

8 Depa och till Depa anslutet konto
81 Generellt
811 Bolagets utgangspunkt &r att erbjuda Kunden Depa hos Bo-

laget. Kunden har dven mojlighet att ha Depa hos annat Depaférande
institut.

81.2 Da Bolaget bedémer det lampligt att Kunden tecknar forsék-
ring fér handel med Finansiella Instrument kommer Bolaget begrénsa
urvalet av férsakringar till sddana som kan kombineras med Depa hos
Bolaget savida inte Kunden har andra specifika 6nskemal.

813 | fall dar Bolaget tillhandahaller Kunden Investeringsradgiv-
ning och/eller Portféljférvaltning atar sig Kunden att inte placera order
avseende Finansiella Instrument annat an via férmedling av Bolaget.
Detta géller oavsett om Bolagets uppdrag avser Investeringsradgivning
och/eller Portféljférvaltning rérande tillgangar pa Depa hos Bolaget, pa
Depa hos annat Depaférande institut eller om tillgangsmassan avgréan-
sas pa annat satt.

8.2 Mottagande av Finansiella Instrument

8.21 | fall d&r Kunden har Depa hos Bolaget anses Finansiella In-
strument i kontobaserat system hos Vardepapperscentral eller den som
utanfér EES fullgér motsvarande registreringsatgard avseende Finan-
siella Instrument ha mottagits av Bolaget nar Bolaget for Kunds rékning
erhallit ratt att registrera eller lata registrera uppgifter avseende det
Finansiella Instrumentet i sadant system. Finansiella Instrument som
registreras hos annat Depaférande institut anses mottaget da registre-
ring hos sadant Depaférande institut skett pa ett sadant satt att Bolaget
fér Kundens rékning kan férfoga dver Finansiella Instrument i férhallan-
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de till det Depaférande institutet. Andra Finansiella Instrument &n som
angivits nu anses ha mottagits nar sadana atgarder vidtagits i det regis-
ter eller motsvarande i vilka respektive Finansiellt Instrument fors, eller
i férhallande till emittenten, att Bolaget for Kundens rakning kan férfoga
Sver det i forhallande till den som ar ansvarig for registrering eller mot-
svarande avseende det Finansiella Instrumentet i fraga. Bolaget forbe-
haller sig ratten att préva mottagandet av visst Finansiellt Instrument.

8.3 Registrering i Depa hos Bolaget

8.31 Bolaget ska i Kundens Depa hos Bolaget registrera Finansiel-
la Instrument som mottagits av Bolaget fér Kunds rékning. Om Kunden
har flera Depaer hos Bolaget och Kunden inte instruerat Bolaget om
i vilken Depa visst Finansiellt Instrument ska registreras, far Bolaget
sjalvt bestamma i vilken Depa registrering ska ske.

8.3.2 Bolaget far sa som forvaltare |ata registrera mottagna Finan-
siella Instrument i eget namn hos Vardepapperscentral, t.ex. Euroclear
Sweden AB eller den som utanfér EES fullgér motsvarande registre-
ringsatgard avseende det Finansiella Instrumentet. Darvid far Kundens
Finansiella Instrument registreras tillsammans med andra agares Fi-
nansiella Instrument av samma slag. Kunden &r inférstadd med att
Kunden kan vara skyldig att sélja de av Kundens Finansiella Instrument
dér Bolaget registrerats som forvaltare i de fall Bolaget, oavsett anled-
ning dértill, upphor att vara registrerad férvaltare fér sddana Finansiella
Instrument.

8.3.3 Bolaget utfor ingen dkthetskontroll av Kundens Finansiella
Instrument.
834 Bolaget forbehaller sig skalig tid for registrering och éverfs-

ring av Finansiella Instrument.

8.3.5 Bolaget far avregistrera Finansiella Instrument fran Kundens
Depa hos Bolaget nar den som gett ut det Finansiella Instrumentet for-
satts i konkurs eller det Finansiella Instrumentet av annat skal forlorat
sitt varde. Om det &r praktiskt mojligt och lampligt ska Bolaget, bl.a.
med beaktande av Kundens intresse, i sadant fall férsoka registrera det
Finansiella Instrumentet i Kundens namn.

8.3.6 Utover mellan Bolaget och Kunden avtalad pantréatt kan Bo-
laget ha kvittningsréatt, pantratt eller annan sakerhetsratt enligt EU-for-
ordning, lag, foreskrifter, allménna rattsprinciper, eller regelverk hos
Vardepapperscentral eller Central motpart (CCP).

8.4 Depaférvaring hos tredjepart

841 Bolaget far forvara Kundens Finansiella Instrument hos an-
nat Vardepappersinstitut, i Sverige eller utlandet. Depaférande tredje-
part kan i sin tur anlita annan Depaférande tredjepart for forvaring av
Kundens Finansiella Instrument.

84.2 Depaférande tredjepart utses av Bolaget efter eget val, med
iakttagande av de skyldigheter som aligger Bolaget enligt EU-férord-
ning, lag och féreskrifter.

84.3 Vid férvar hos Depaférande tredjepart i utlandet (inom eller
utanfér EES) omfattas Kundens Finansiella Instrument av tillamplig na-
tionell lag, vilket kan innebara att Kundens rattigheter avseende dessa
Finansiella Instrument kan variera jamfért med vad som skulle gélla vid
en férvaring i Sverige.

84.4 Férvaring hos Depaférande tredjepart sker normalt i Bola-
gets namn foér Kunders rakning. | sadant fall far Kundens Finansiella
Instrument registreras tillsammans med andra agares Finansiella In-
strument, exempelvis pa samlingskonto. Bolaget far dven uppdra at
Depaférande tredjepart att i Bolagets stalle |ata sig registreras fér Kun-
dens Finansiella Instrument.

84.5 | sarskilda fall far Bolaget &ven lata Kundens Finansiella In-
strument inga i ett for flera dgare gemensamt dokument.
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8.4.6 Vid férvaring av Kundens Finansiella Instrument pa sam-
lingskonto hos Depaférande tredjepart foljer Kundens réattigheter av
tillamplig nationell lagstiftning. Da Kundens Finansiella Instrument fér-
varas tillsammans med andra Kunders Finansiella Instrument och om
det skulle uppsta en brist sa att det totala innehavet pa samlingskontot
inte motsvarar samtliga Kunders ratta innehav, regleras den bristen
mellan innehavarna i enlighet med lag eller marknadspraxis hos den
Depaférande tredjeparten. Detta kan komma att innebéra att inneha-
varna inte far tillbaka hela sitt innehav utan att bristen férdelas mellan
innehavarna i férhallande till storleken pa var och ens innehav.

84.7 Huruvida Kunden har en sakrattsligt skyddad separations-
ratt i hdndelse av att Bolaget eller Depaférande tredjepart skulle férsat-
tas i konkurs eller drabbas av annan atgérd med motsvarande réttsverk-
ningar kan variera och &r beroende av tillamplig nationell lag.

8.4.8 | Sverige foreligger sakréttsligt skyddad separationsratt
under férutsattning att Vardepappren halls avskilda fran Depaférande
tredjepartens eller Bolagets egna Finansiella Instrument. Vid férvaring
hos Depaférande tredjepart i utlandet kan det ocksa, till féljd av till-
lamplig utlandsk lag, vara omgjligt att identifiera Kunders Finansiella
Instrument separat fran den tredje partens eller Bolagets egna Finan-
siella Instrument. | sadant fall finns en risk att Kundens Finansiella In-
strument vid en konkurssituation eller annan atgard med motsvarande
rattsverkningar skulle kunna komma att anses inga i den tredje partens
eller Bolagets tillgangar.

8.4.9 Depaférande tredjepart, Vérdepapperscentral, Central mot-
part (CCP) samt motsvarigheter utanfér EES kan ha sakerhet i eller
kvittningsratt avseende Kundens Finansiella Instrument och till dem
kopplade fordringar. | sadant fall kan Kundens Finansiella Instrument
komma att tas i ansprak for sadana rattigheter.

8.5 Atagande avseende hanteringen av Finansiella Instrument
Allmént
8.5.1 | fall dar Kunden har Depa hos Bolaget atar sig Bolaget att

for Kundens rékning vidta nedan i 8.5 angivna atgarder betraffande
mottagna Finansiella Instrument. Bolaget atar sig, i tillagg till och vid
konflikt oaktat vad som féljer av 8.5, vad galler aktier i ett SRD ll-bolag
att a) utan dréjsmal till Kunden éverféra sadan information och bekréaf-
telser som Bolaget erhallit fran en Intermediér eller ett SRD Il-bolag och
som ett SRD Il-bolag &r skyldigt att tillhandahalla sina aktiedgare enligt
SRD Il, och b) pa begéran fran Kunden utan dréjsmal éverféra Kundens
instruktion till ett SRD II-bolag eller till ndsta Intermediar vad galler ut-
6vandet av Kundens rattigheter som aktiedgare i SRD Il-bolaget eller
i ovrigt underlatta utévandet av aktiedgares rattigheter enligt SRD II.

8.5.2 Atagandena intrader, om inte annat anges nedan eller sér-
skilt 6verenskommits, for Svenska Finansiella Instrument registrerade
hos Véardepapperscentral fr.o.m. den femte (5) Bankdagen, och for 6v-
riga Svenska Finansiella Instrument (dvs. utgivna av emittenter med
sate i Sverige) samt for utlandska Finansiella Instrument, fr.o.m. den
femtonde (15) Bankdagen efter det att Vardepappren mottagits av Bo-
laget. Bolaget &r saledes inte skyldigt att bevaka frister som |éper ut
dessforinnan.

8.5.3 For distribution av arsredovisningar, delarsrapporter, pro-
spekt och annan information ansvarar emittenten. Om Kunden i avtal
med Bolaget markerat att arsredovisningar m.m. énskas fran emittent
i vilken Kunden innehar Finansiella Instrument registrerade hos Varde-
papperscentral och registrerade i Depa, lamnar Bolaget pa emittentens
begéran, via Vardepapperscentral, Kundens namn- och adressuppgif-
ter. Prospekt och annan information om erbjudanden distribueras nor-
malt inte av Bolaget till Kunden. Bolaget tillhandahaller Kunden i stallet
en sammanfattning av erbjudandet. Kunden far samtidigt en anvisning
om var mer information om erbjudandet finns.

854 Bolaget vidtar nedan angivna atgérder under férutsattning
att Bolaget i god tid fatt fullgod information om den omsténdighet som
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féranleder atgarden genom meddelande fran Kunden, Depaférande in-
stitut, emittent, agent (motsvarande), Euroclear Sweden AB eller annan
Vardepapperscentral.

855 Bolaget far helt eller delvis underlata att vidta atgard, om det
pa till Depan anslutet konto inte finns erforderliga medel eller tillrack-
ligt kreditutrymme foér atgarden eller om Bolaget inte far de uppgifter
som kravs for atgarden eller for att uppfylla krav enligt EU-férordning,
lag och/eller foreskrift.

8.5.6 Bolaget far vidta eller underlata att vidta atgérd som anges i
punkterna 8.5.10-8.5.19 om Bolaget sarskilt angivit detta i meddelande
till Kunden och denne inte lamnat instruktion om annat inom den svar-
stid som angetts i meddelandet. Kunden &r dérefter bunden av atgérd
som Bolaget vidtagit eller underlatit att vidta pa samma satt som om
Kunden sjalv gett uppdrag om atgarden.

857 Vid Bolagets férséljning av ratter enligt nedan far férsaljning
ske gemensamt for flera Kunder och i tillampliga fall i enlighet med
Bolagets vid var tid gallande sarskilda Riktlinjer for utférande av order
samt sammanlaggning och férdelning av order. Likviden ska darvid for-
delas proportionellt mellan Kunderna.

8.5.8 Om Kunden enligt tillamplig lag eller reglerna for en emis-
sion eller ett erbjudande inte har ratt att utnyttja foretradesratter, som
tillkommit Kunden till f6ljd av dennes innehav av visst Finansiellt Instru-
ment, far Bolaget sélja dessa foretradesratter.

Svenska Finansiella Instrument

859 Fér Svenska Finansiella Instrument omfattar Bolagets atag-

ande - med den eventuella avvikelse som kan félja av vad som s&gs i

8.5.6 - de atgérder som anges under 8.5.10-8.5.16. For andra Finansiella

Instrument géller i stallet vad som anges under 8.5.17-8.5.19 betraffan-

de utlandska Finansiella Instrument.

8.5.10 Betraffande aktier atar sig Bolaget att:

- ta emot utdelning. Om Kunden har ratt att valja mellan utdelning
i kontanter eller i annan form, far Bolaget vélja utdelning i form av
kontanter om Kunden inte lamnat annan instruktion;

- vid nyemission avseende aktier i vilka Kunden har féretradesratt,
underratta Kunden harom samt bitrdda Kunden med énskade at-
garder i samband darmed. Om instruktion om annat inte lamnats
senast tre (3) Bankdagar fore sista dagen for handel med tecknings-
ratten ska Bolaget - om Bolaget bedémer det som praktiskt mojligt
och lampligt, bl.a. med beaktande av Kundens intresse - sélja teck-
ningsratt som inte utnyttjats;

- vid offentligt erbjudande om 6verlatelse av Finansiellt Instrument
riktat till Kunden fran emittenten (inlésen/aterkép) eller annan
(uppkdp) underrédtta Kunden om och efter sarskilt uppdrag fran
Kunden bitrdda denne med 6nskade atgarder. Motsvarande galler
vid offentligt erbjudande om férvérv av Finansiellt Instrument riktat
till Kunden;

- vid fondemission avseende aktier dels om mgjligt géra sadana till-
kép av fondaktieratter som behévs for att alla fondaktieratter som
tillkommer Kunden pa grund av i Depan registrerade aktier ska kun-
na till fullo utnyttjas i fondemissionen, dels i Depan férteckna sa
manga nya aktier som Kunden dérefter &r berattigad till;

- underratta Kunden om begérd tvangsinlésen;

- vid nedsattning av aktiekapitalet, inlésen eller likvidation motta res-
pektive lyfta kapitalbelopp samt annat forfallet belopp; samt

- pa uppdrag av Kunden ombesérja att hos Vardepapperscentral for-
valtarregistrerade aktiers rostrétt registreras i Kundens namn. Detta
forutsatter dock att uppdraget &r Bolaget tillhanda senast femte (5)
Bankdagen fére sista dag for inférande i aktieboken (dvs. pa av-
stdmningsdagen) for ratt att delta i bolagsstdmma och att sadan
rostrattsregistrering kan ske enligt géngse rutin hos Vardepapper-
scentral.

Om Depan innehas av tva eller flera gemensamt och det i uppdraget inte
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angetts i vems namn aktierna ska registreras sker rostrattsregistrering

av aktierna i proportion till vars och ens andel. Réstrattsregistrering sker

inte av 6verskjutande aktier.

8.5M Betraffande teckningsoptioner atar sig Bolaget att:

- igodtid underratta Kunden om sista dag for aktieteckning och, efter
sarskilt uppdrag fran Kunden, séka verkstalla kompletteringskép av
teckningsoptioner och verkstalla nyteckning av aktier. Om 6verens-
kommelse om annat inte traffats senast tre (3) Bankdagar fére sista
dag fér handel med teckningsoptioner ska Bolaget - om Bolaget be-
démer det som praktiskt mojligt och l&dmpligt, bl.a. med beaktande
av Kundens intresse - sélja teckningsoption som inte utnyttjats.

8.5.12 Betraffande inkdpsréatter atar sig Bolaget att:

- igod tid underratta Kunden om sista dag for képanmélan och, efter
sarskilt uppdrag av Kunden, stka verkstélla kompletteringskop av
inkopsratt och ombesorja képanmalan. Om Gverenskommelse om
annat inte traffats senast tre (3) Bankdagar fore sista dag for handel
med ink6psratten, ska Bolaget - om Bolaget bedémer det som prak-
tiskt mojligt och lampligt, bl.a. med beaktande av Kundens intresse
- sélja inkopsratt som inte utnyttjats.

8.513 Betraffande inlosenratter atar sig Bolaget att:

- igod tid underratta Kunden om sista dag for inlésenanmalan och,
efter sarskilt uppdrag av Kunden, soka verkstélla kompletteringskop
av inlésenratt och ombesorja inlésenanmalan. Om 6verenskommel-
se om annat inte traffats senast tre (3) Bankdagar fore sista dag for
handel med inl6senratten, ska Bolaget - om Bolaget bedémer det
som praktiskt majligt och lampligt, bl.a. med beaktande av Kundens
intresse - sédlja inlosenratt som inte utnyttjats.

8.5.14 Betraffande svenska depabevis avseende utléndska aktier
atar sig Bolaget att:

- vidta motsvarande atgarder som fér svenska aktier enligt ovan om
Bolaget bedémer det som praktiskt mojligt och lampligt, bl.a. med
beaktande av Kundens intresse.

8.5.15 Betraffande skuldebrev och andra skuldférbindelser som
kan bli féremal fér handel pa kapitalmarknaden atar sig Bolaget att:

- motta respektive lyfta rénta samt kapitalbelopp eller annat belopp
som vid inlésen, utlottning eller uppsagning forfallit till betalning ef-
ter det att skuldférbindelsen mottagits;

- betraffande konvertibler och andra konverteringsbara skuldférbin-
delser dessutom i god tid underratta Kunden om sista konverte-
ringsdag samt efter sarskilt uppdrag av Kunden verkstélla konver-
tering;

- vid emission av skuldebrev/skuldférbindelser i vilka Kunden har f5-
retradesratt, fér Kundens rakning teckna sadana skuldebrev/skuld-
forbindelser om inte annat 6éverenskommits. Darvid ska gélla vad
som angivits ovan i punkt 8.5.10 angaende nyemission av aktier;

- vid offentligt erbjudande om &verlatelse av Finansiellt Instrument
riktat till Kunden fran emittenten eller annan och som Bolaget er-
hallit information om, pa satt som angetts ovan i 8.5.10, underratta
Kunden darom och efter sarskilt uppdrag av Kunden bitradda denne
med dnskade atgérder i samband darmed. Motsvarande géller vid
offentligt erbjudande om férvérv av Finansiellt Instrument riktat till
Kunden;

- vid meddelande om fértida inlésen och kallelse till fordringshavar-
moéte eller liknande férfarande avseende skuldebrev/skuldférbin-
delser i vilka Kunden ar innehavare och som Bolaget erhallit infor-
mation om, pa satt som angivits ovan i 8.5.10, underratta Kunden
darom och efter sarskild 6verenskommelse med Kunden bitrada
denne i samband darmed; samt

- betraffande strukturerade produkter som &r skuldebrey, lyfta ranta,
utdelning och kapitalbelopp.
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8.5.16 Betraffande Finansiella Instrument, som inte omfattas av
8.5.10-8.5.15, sasom derivatinstrument (t.ex. optioner, terminer), struk-
turerade produkter som inte &r skuldebrev och andelar i foretag for
kollektiva investeringar (Fondandelar) omfattar Bolagets atagande att,
i forekommande fall, lyfta utdelning samt i 6vrigt att vidta de atgarder
som Bolaget bedéomer som praktiskt majligt och [ampligt bland annat
med beaktande av Kundens intresse eller som Bolaget atagit sig i sér-
skilt avtal med Kunden.

Utldndska Finansiella Instrument

8.5.17 Betraffande aktier och skuldférbindelser som inte omfattas
av 8.5.10-8.5.16 ovan och som &r upptagna till handel pa en Reglerad
marknad eller pa en motsvarande marknad utanfér EES eller pa en
MTF-plattform, omfattar Bolagets atagande att vidta samma atgéarder
som fér Svenska Finansiella Instrument nar Bolaget bedémer detta som
praktiskt och ldampligt. Kunden uppmarksammas sarskilt pa att det fér
vissa utlandska aktier registrerade hos Vardepapperscentral eller mot-
svarande utanfér EES, pa grund av inskrénkningar i dess ataganden, kan
rada begransade mojligheter fér Kunden som aktiedgare att utéva vissa
rattigheter, t.ex. att medverka vid bolagsstdamma och att delta i emis-
sioner samt att erhalla information darom.

8.518 Betraffande andra utldndska Finansiella Instrument &@n de i
foregaende stycke angivna omfattar Bolagets atagande endast att vid-
ta de atgarder Bolaget atagit sig i sarskilt avtal med Kunden.

8.519 Kunden &r inférstadd med att Kundens réattigheter avseen-
de utlandska Finansiella Instrument kan variera beroende pa tillamplig
utlandsk lag eller regelverk. Kunden ar dven inférstadd med att Bolaget
da atgard avser utlandskt Finansiellt Instrument ofta kan komma att
tillampa andra tidsfrister gentemot Kunden an de som tillampas i det
land dér atgérd ska verkstallas.

8.6 Likvida medel pa till Depa hos Bolaget anslutet konto

8.6.1 Till Kundens Depa hos Bolaget ar anslutet ett eller flera kon-
ton. Om 6verenskommelse inte tréffas om annat fors ett anslutet konto
i svenska kronor.

8.6.2 Pa till Kundens Depa hos Bolaget anslutet konto far Bolaget
satta in likvida medel som utgor forskott for kopuppdrag eller likvid for
saljuppdrag (eller motsvarande), avkastning pa férvaltade Finansiella
Instrument samt likvida medel som Kunden i annat fall éverlamnat till
Bolaget eller som Bolaget tagit emot fér Kundens rakning och som har
samband med Depan, om inte Kunden har angett Bolaget ett annat
konto fér insattningen.

8.6.3 Bolaget far utéva kvittningsratt och far &ven belasta pa till
Kundens Depa hos Bolaget anslutet konto med belopp som Kunden
beordrat eller godkant samt for varje utlagg, kostnad eller férskotte-
rad skatt som har samband med kontot eller Depan. Bolaget far vidare
belasta till Kundens Depa hos Bolaget anslutet konto med belopp mot-
svararande dels utldgg, kostnad och arvode for uppdrag i 6vrigt, som
Bolaget utfért at Kunden, dels likvid fér annan férfallen obetald fordran
som Bolaget vid var tid har gentemot Kunden.

8.6.4 Medel i utlandsk valuta som Bolaget betalar respektive tar
emot fér Kundens rékning ska innan beloppet sétts in eller tas ut pa till
Kundens Depa hos Bolaget anslutet konto, véxlas till svenska kronor
enligt av Bolaget vid var tid tillampade villkor. Detta galler dock inte om
kontot fors i den utlandska valutan.

8.6.5 For tillgodohavande pa till Kundens Depa hos Bolaget an-
slutet konto gottskrivs ranta efter den réntesats som Bolaget vid var
tid tillampar for tillgodohavande pa anslutet konto av detta slag. For
skuld pa till Kundens Depa hos Bolaget anslutet konto utgar rénta enligt
9.2. Vid bedémning av om tillgodohavande respektive skuld finns pa
anslutna konton, bedéms varje konto for sig. Detta innebér t.ex. att ett
av Kundens anslutna konton kan komma att gottskrivas rénta samtidigt
som ett annat av Kundens anslutna konton belastas med ranta.
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Inldningsmedel

8.6.6 Nér Bolaget tar emot likvida medel hanforliga till Kund, som
exempelvis inbetalning fran Kund, likvid i anledning av férsaljnings-
uppdrag (eller motsvarande), eller avkastning pa férvaltade Finansiel-
la Instrument som Bolaget tagit emot for Kundens rakning, redovisas
medlen pa det till Kundens Depa hos Bolaget anslutna kontot. Samtliga
medel utgér inlaningsmedel.

Redovisningsmedel

8.6.7 Inlaningsmedel som Bolaget tar emot enligt 8.6.6 och som
inte erfordras for fullgérandet av Kundens betalningsskyldighet, kan av
Bolaget avskiljas till ett Redovisningskonto i enlighet med tillstand fran
Finansinspektionen. De medel som avskiljs fran Bolagets tillgangar pla-
ceras pa ett Redovisningskonto hos kreditinstitut enligt VpmL, konto i
centralbank, konto i kreditinstitut som auktoriserats i ett land utanfér
EES eller Godkand penningmarknadsfond samt enligt lagen (1944:181)
om redovisningsmedel. Kundens Redovisningsmedel redovisas pa till
Kundens Depa hos Bolaget anslutet konto.

8.6.8 Huruvida av Bolaget fran Kunden mottagna likvida medel
avskiljs till Redovisningskonto regleras av Tilldggsavtal avseende Kun-
dens Depa eller, vad géller D.LY., i Anvandarvillkoren.

8.6.9 Av avsnitt 14 nedan framgar att Kunden, avseende medel
som Bolaget avskilt som Redovisningsmedel, har ratt till insattnings-
garanti i handelse av bl.a. konkurs i Redovisningsmedelsinstitutet samt
att Bolagets betalningsskyldighet reduceras med belopp som Kunden
salunda mottar genom insattningsgarantin.

8.6.10 Bolagets betalningsskyldighet till Kunden som svarar mot
Redovisningsmedelsinstitutets betalningsskyldighet och som institu-
tet betalar till Bolaget hanforligt till Kundens Redovisningsmedel ska
fullgéras omgaende efter att Redovisningsmedelsinstitutet genomfar
en sadan utbetalning till Bolaget. | den utstrackning Bolaget placerat
Redovisningsmedel i en Godkand penningmarknadsfond ska ovan an-
givna begransningar ha motsvarande tillampning, dock att Bolagets
betalningsskyldighet i det fallet &r villkorad och beroende av Bolagets
erhallande av fondens inlésenlikvid hanférlig till Kunden.

8.6.11 Bolagets mottagande av likvida medel, samt betalning med
anledning av tjanster som tillhandahalls Kunden av Bolaget i enlighet
med Huvudavtal, Anvandarvillkor och/eller Tillaggsavtal, sker alltid via
Bolagets transaktionskonto, vilket inte &r ett Redovisningskonto.

8.7 Samagande av Depa hos Bolaget

8.71 Da tva eller flera personer gemensamt ingatt Tilldggsavtal
med Bolaget avseende en Depa hos Bolaget dger, om inte annat skriftli-
gen 6verenskommits, envar av dem i alla avseenden foretrada samtliga
Svriga personer gentemot Bolaget i fraga om denna Depa. De &r soli-
dariskt ansvariga gentemot Bolaget och benamns gemensamt Kunden.

8.7.2 Agandet i en Depé hos Bolaget med flera depaagare fordelas
pro rata i férhallande till antalet depaégare. Vid fyra deldgare innehar
exempelvis var och en av depadgarna Y% av dgandet i Depan. All rappor-
tering till Kund avseende en samagd Depa kommer att ske till den Kund
som forst ingatt Tillaggsavtal om relevant Depa med Bolaget.

8.8 Avséga sig uppdrag
8.8.1 Bolaget har ratt att avsaga sig uppdrag enligt Huvudavtal,

Anvéndarvillkor och/eller Tillaggsavtal avseende Svenskt Finansiellt In-
strument registrerat hos Vérdepapperscentral, t.ex. Euroclear Sweden
AB, inom fem (5) Bankdagar och fér 6vriga svenska Finansiella Instru-
ment samt for utlandska Finansiella Instrument inom femton (15) Bank-
dagar efter det att de Finansiella Instrumenten mottagits av Bolaget.
Fér utlamnande/6verforing av Finansiella Instrument i fraga galler dar-
vid vad som i 27.2 anges om utlamnande/6verféring vid uppsagning.
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9 Kredit
9.1 Ansokan om kredit, kreditprévning och beslut om beviljande
av kredit
911 Kunden kan efter Bolagets medgivande, och ingaende av

Tillaggsavtal avseende kredit, erhalla ratt till kredit. Detta géller emel-
lertid inte om Kunden dr omyndig eller tillgangarna i Kundens Depa hos
Bolaget eller till Depan anslutna konton star under sérskild férvaltning
eller 6verférmyndares tillsyn. Ratten till kredit géller - om Bolaget inte
meddelar annat - upp till ett belopp som motsvarar det vid var tid gal-
lande sammanlagda belaningsvérdet av tillgangarna i Depan hos Bola-
get och pa anslutna konton.

9.1.2 Har Kunden enligt sarskilt avtal pantforskrivit i Kundens
Depa hos Bolaget registrerade Finansiella Instrument och/eller till-
gangar pa anslutet konto &ven fér andra forpliktelser an Kundens kredit
(t.ex. for handel med derivatinstrument) ska dessa forpliktelser, enligt
de principer som Bolaget vid var tid tillampar, beaktas vid faststallandet
av kreditrattens omfattning.

913 Kundens kredit enligt dessa bestammelser géller tills vidare.
Vid uppsagning av Tillaggsavtal avseende Depa hos Bolaget till vilken
krediten ar kopplad &r - om inte Kunden ar Konsument - krediten for-
fallen till betalning vid tidpunkten fér sadant Tilldggsavtals upphérande.

914 Om Kunden 6nskar saga upp kredit i fortid ska Kunden med-
dela Bolaget detta och betala tillbaka utestaende kreditbelopp samt
ranta och andra kostnader for krediten fram till forskottsbetalningen.
Bolaget far inte tillgodorakna sig nagon ersattning for att krediten be-
talas i fortid.

9.2 Réntevillkor

9.21 Kunden ska till Bolaget betala rénta for utnyttjad kredit, efter
en arlig réntesats, vilken berdknas pa vid var tid utestaende skuld. Ran-
tan utgar ursprungligen efter den rantesats som framgar av Bolagets
meddelande om beviljad kredit och dérefter med den rantesats som
Bolaget vid var tid tillampar for skuld av aktuellt slag.

9.2.2 Rénta forfaller till betalning den sista Bankdagen i varje
manad.
9.23 Den effektiva rdntan ar kreditkostnaden (ranta, sarskilda

avgifter och andra obligatoriska kostnader) angiven som en arlig rénta
beraknad pa kreditbeloppet.

Dréjsmalsrénta

9.24 Om Kunden &r i betalningsdréjsmal, har Bolaget réatt till
dréjsmalsranta pa forfallet belopp fran férfallodagen till dess betalning
sker med den rantesats som med atta (8) procentenheter dverstiger

den gallande réntesatsen for skuld pa anslutet konto enligt 8.6.5.

9.3 Belaningsvérden, dverbelaning och éverbelaningsrénta

9.31 Belaningsvérdet av tillgangarna i Kundens Depa hos Bolaget
och pa till Depan anslutna konton beréknas av Bolaget i enlighet med
de regler som Bolaget vid var tid tillampar. Kunden kan fran Bolaget fa
uppgift om det aktuella sammanlagda belaningsvardet, aktuellt bela-
ningsvérde for visst i Depan hos Bolaget registrerat Finansiellt Instru-
ment och belaningsvérdet respektive saldo pa anslutna konton.

9.3.2 Kunden ansvarar for att det inte vid nagon tidpunkt uppstar
sakerhetsbrist (dverbelaning) dvs. att - med beaktande &ven av andra
forpliktelser for vilka namnda tillgangar utgér sékerhet - Kundens kre-
dit inte vid nagon tidpunkt dverstiger belaningsvardet av tillgangarna
i Kundens Depa hos Bolaget och pa till Depan anslutna konton. Kun-
den maste darfor sjélv halla sig underrattad om det vid var tid géllande
sammanlagda belaningsvérdet av tillgangarna i Depan hos Bolaget och
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pa anslutna konton. Kunden kan inte i nagot fall undga ansvar under
aberopande av att denne av Bolaget inte underréttats om det géllande
belaningsvérdet av tillgangarna i Depan hos Bolaget och pa anslutna
konton eller om uppkommen sédkerhetsbrist.

933 Om sékerhetsbrist uppkommer enligt 9.3.2 &r Kunden skyl-
dig att omedelbart och utan anmodan till Bolaget betala Gverskjutande
skuldbelopp eller stélla tillaggssakerhet sa att sékerhetsbrist inte ldngre
foreligger. Om sa inte sker &r hela skulden pa Kundens Depa hos Bola-
get och pa till Depan anslutna konton férfallen till omedelbar betalning.
Fér Kund som ar Konsument géller dock i stéllet att Bolaget far salja
stéllda sakerheter i sadan omfattning att utnyttjad kredit inte langre
Overstiger den kredit som Kunden har ratt till.

10 Investeringssparkonto
101 Férvaring av tillgangar pa Investeringssparkonto
1011 Pa Investeringssparkonto hos Bolaget far Kunden férvara

endast Godkanda Investeringstillgangar samt likvida medel, om inte
annat framgar av Tillaggsavtal om Investeringssparkonto.

10.1.2 En upprakning av vilka Finansiella Instrument som utgor
Godkénda Investeringstillgangar aterfinns i Bolagets férhandsinforma-
tion om Investeringssparkonto, se Del VI i dessa Allmanna villkor.

10.1.3 Bolaget ska publicera en lista 6ver vid var tid Godkanda In-
vesteringstillgangar pa Bolagets Onlinetjénst. Pa Kundens begéran ska
Bolaget aven tillhandahalla en aktuell lista 6ver Godkanda Investerings-
tillgangar direkt till Kunden.

10.1.4 Det aligger Kunden att vid var tid halla sig uppdaterad om
vilka tillgangar som far férvaras pa Investeringssparkonto hos Bolaget.
Andring som innebar en begransning av vad som utgér Godkanda In-
vesteringstillgangar ska dock meddelas Kunden i enlighet med 24.2.

10.1.5 Ett Finansiellt Instrument &r férvarat pa Investeringsspar-
konto hos Bolaget nar Bolaget har fértecknat det pa kontot.

10.2 Overféring av Finansiella Instrument till Investeringsspar-

konto
Overféring fran eget konto

10.2. Kunden far 6verféra endast Godkanda Investeringstillgangar
som Kunden sjalv ager till Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget.
En sadan 6verféring kan ske fran ett Annat Eget Konto eller fran ett an-
nat eget Investeringssparkonto. Sker dverféringen fran ett Annat Eget
Konto betraktas 6verforingen skatterattsligt som en avyttring.

10.2.2 Kunden far varken éverféra Investeringstillgangar som inte
ar godkanda av Bolaget eller Kontoframmande Tillgangar till Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget.

Overféring fran annan

10.2.3 Godkénda Investeringstillgangar far éverforas till Kundens

Investeringssparkonto hos Bolaget fran en annan person endast om

tillgangarna dverfors till kontot i samband med Kundens férvarv av till-

gangarna och férvarvet har skett:

1. paen Reglerad marknad eller annan motsvarande marknad utanfér
EES eller pa en MTF-plattform;

2. pa sa sétt att nya Fondandelar utfardas;

3. fran den som har emitterat tillgdngarna om férvérvet grundades pa
tillgdngar som vid férvarvet férvarades pa kontot;

4. fran Bolaget;

5. fran dvertagande bolag om tillgdngarna avsag ersattning till aktie&-
garna vid fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna for-
vérvades pa grund av aktier som vid férvarvet férvarades pa kontot;

6. fran képande bolag om foérvarvet var ett led i ett férfarande om an-
delsbyte och om tillgangarna férvérvades pa grund av andelar som
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vid férvarvet férvarades pa kontot;

7. fran en annan person om tillgangarna vid férvarvet forvarades pa
dennes Investeringssparkonto; eller

8. genom utdelning pa tillgangar som vid férvarvet férvarades pa In-
vesteringssparkontot.

10.2.4 Investeringstillgangar som inte &r godkénda av Bolaget far
overforas till Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget av en annan
person endast om tillgangarna dverférs till kontot i samband med Kun-
dens foérvary av tillgangarna och férvarvet har skett:

1. fran dvertagande bolag om tillgdngarna avsag ersattning till aktiea-
garna vid fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna fér-
vérvades pa grund av aktier som vid férvarvet férvarades pa kontot;

2. fran képande féretag om forvarvet var ett led i ett férfarande om
andelsbyte och om tillgangarna férvarvades pa grund av andelar
som vid férvarvet férvarades pa kontot; eller

3. genom utdelning pa tillgangar som vid férvérvet férvarades pa In-
vesteringssparkontot.

Vad géller Investeringstillgangar som inte &r godkénda av Bolaget och
som dverforts till Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget géller vad
som féljer av 10.4.4.

10.2.5 Kontoframmande Tillgangar far éverféras till Kundens Inves-
teringssparkonto hos Bolaget av en annan person endast om tillgangar-
na dverfors till kontot i samband med Kundens férvarv av tillgangarna
och férvarvet har skett:

1. fran emittenten om tillgdngarna senast den trettionde (30) dagen
efter den dag da de emitterades avses bli upptagna till handel pa en
Reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES eller
pa en MTF-plattform;

2. fran den som har emitterat tillgangarna om férvérvet avsag teck-
ningsratter, fondaktieratter, séljratter eller liknande Finansiella In-
strument och om férvarvet grundades pa tillgangar som vid férvarvet
férvarades pa kontot;

3. fran dvertagande bolag om tillgangarna avsag ersattning till aktie&-
garna vid en fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna
férvéarvades pa grund av aktier som vid férvarvet férvarades pa kon-
tot;

4. fran kdpande foretag om forvérvet var ett led i ett forfarande om
andelsbyte och om tillgangarna férvarvades pa grund av andelar
som vid férvarvet férvarades pa kontot; eller

5. genom utdelning pa tillgangar som vid férvarvet férvarades pa In-
vesteringssparkontot.

10.2.6 Sadana Finansiella Instrument som avses i10.2.3 och 10.2.5
far dock inte 6verforas till Kundens Investeringssparkonto om férvér-
vet grundas pa Betydande Agarandelar, Kvalificerade Andelar eller pa
sadana Kontoframmande Tillgangar som vid tidpunkten fér férvarvet
férvarades pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget med stéd av
10.4.7.

10.2.7 Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar far inte
overforas till Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget med tillamp-
ning av10.2.5p. 1.

10.3 Overfdring av Finansiella Instrument fran Investeringsspar-
konto hos Bolaget

Overféring till eget konto
10.31 Kunden far overféra Investeringstillgangar fran Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget till ett annat eget Investeringsspar-

konto endast om tillgangarna far férvaras pa det mottagande kontot.

10.3.2 Kunden far inte 6verféra Investeringstillgangar fran Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget till ett Annat Eget Konto.

10.3.3 Kunden far éverféra Kontoframmande Tillgangar fran Kun-
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dens Investeringssparkonto hos Bolaget till ett Annat Eget Konto.
Overféring till annan

10.3.4 Kunden far 6verféra Investeringstillgangar och Kontofram-
mande Tillgangar fran Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget till
en annan person endast om Kunden genom férsaljning, byte eller lik-
nande har dverlatit tillgangarna:

1. paen Reglerad marknad eller annan motsvarande marknad utanfér
EES eller en MTF-plattform;

2. pasa satt att Fondandelar léses in;

3. till den som har emitterat tillgangarna;

4, till Bolaget;

5. till budgivaren om 6verlatelsen var ett led i ett offentligt uppképser-
bjudande;

6. till kdpande bolag om &verlatelsen var ett led i ett férfarande om

andelsbyte; eller
7. till majoritetsaktiedgaren i ett bolag om éverlatelsen var ett led i ett
forfarande om inlésen av minoritetsaktier i samma bolag.

10.3.5 Kunden far dven dverfora Investeringstillgangar vilka Kun-
den har dverlatit genom férsaljning, byte eller liknande fran Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget till en annan person om tillgangarna
vid dverlatelsen direkt férs dver till dennes Investeringssparkonto och
om tillgangarna far férvaras pa det mottagande kontot.

Overféring till annan dn Kund i évriga fall

10.3.6 Kunden far éverfora Investeringstillgangar vilka Kunden har
Sverlatit genom arv, testamente, gava, bodelning eller pa liknande satt
fran Kundens Investeringssparkonto till en annan person endast om
overforingen sker direkt till dennes Investeringssparkonto och om till-
gangarna far forvaras pa det mottagande kontot.

10.3.7 Kunden far 6verféra Kontoframmande Tillgangar vilka Kun-
den har 6verlatit dver genom arv, testamente, gava, bodelning eller
liknande fran Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget till en annan
person endast om éverféringen sker till ett konto som inte &r ett Inves-
teringssparkonto.

10.4 Tillfallig forvaring av vissa typer av Finansiella Instrument
Allmént
10.4.1 Det som framgar av 10.4.4-10.4.7 utgér en uttémmande

upprakning av de situationer da Investeringstillgangar som inte &r god-
kanda av Bolaget och vissa typer av Kontoframmande Tillgangar tillfal-
ligt far férvaras pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget.

10.4.2 Om sadana tillgdngar som avses i 10.4.4, 10.4.6 och 10.4.7
Svergar till att bli Godkanda Investeringstillgangar inom den nedan an-
givna tidsfristen, far de férvaras pa Kundens Investeringssparkonto hos
Bolaget.

104.3 Av 10.4.8-10.4.10 framgar inom vilka tidsfrister och pa vilket
satt som Investeringstillgangar som inte &r godkénda av Bolaget och/
eller Kontoframmande Tillgangar ska flyttas fran Kundens Investerings-
sparkonto hos Bolaget.

Investeringstillgangar som inte ér godkdnda av Bolaget

10.4.4 Investeringstillgangar som inte ar godkénda av Bolaget far
férvaras pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget till och med
den sextionde (60) dagen efter utgadngen av det kvartal da tillgangarna
blev klassificerade som sadana tillgangar respektive blev fértecknade
pa kontot.

Vissa typer av Kontofrdmmande tillgangar

10.4.5 Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar som inte
var sadana tillgangar nér de 6verfordes till Kundens Investeringsspar-
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konto hos Bolaget eller som har 6verforts till kontot pa det satt som
framgar av 10.2.5 p. 2-5, far férvaras pa Kundens Investeringssparkon-
to hos Bolaget till och med den trettionde (30) dagen efter den dag
da tillgangarna férst klassificerades som sadana tillgangar eller blev
fértecknade pa kontot. Tillgangarna ska, &ven om de under tidsfristen
dvergar till att klassificeras som andra tillgangar, flyttas ut fran Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget denna dag.

10.4.6 Andra Kontoframmande Tillgdngar 4n Betydande Agaran-
delar eller Kvalificerade Andelar som var Investeringstillgangar nar de
overfordes till Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget eller som
har 6verforts till kontot med stéd av Kundens befintliga innehav av Fi-
nansiella Instrument pa det satt som avses i 10.2.5 p. 2-5, far férvaras
pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget till och med den sexti-
onde (60) dagen efter utgangen av det kvartal da tillgangarna blev klas-
sificerade som sadana tillgangar respektive blev fértecknade pa kontot.

10.4.7 Andra Kontoframmande Tillgdngar 4n Betydande Agaran-
delar eller Kvalificerade Andelar som, nar de 6verférdes till Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget avsags att tas upp till handel pa det
satt som framgar av 10.2.5 p. 1, far férvaras pa kontot till och med den
sextionde (60) dagen efter den dag da de emitterades.

Flytt av Investeringstillgangar som inte dr godkdnda av Bolaget och av
Kontofrdmmande Tillgangar

10.4.8 Kunden ska, inom de tidsfrister som anges i 10.4.4-10.4.7,
flytta Investeringstillgangar som inte &r godkanda av Bolaget och/eller
Kontoframmande Tillgangar fran Kundens Investeringssparkonto hos
Bolaget. En sadan flytt kan ske antingen genom att Kunden, i enlighet
med Tillaggsavtal om Investeringssparkonto, dverfor tillgangarna till ett
annat férvar eller genom att Kunden 6verlater tillgangarna.

10.4.9 Om Kunden inte senast femton (15) dagar fére den tidpunkt
som anges i 10.4.4 har dverlatit Investeringstillgangar som Bolaget inte
godkénner och som tillfalligt férvaras pa Kundens Investeringssparkon-
to hos Bolaget eller anvisat Bolaget till vilket annat eget Investerings-
sparkonto sadana tillgangar ska 6verféras, far Bolaget fér Kundens rak-
ning vid den tidpunkt och pa det satt som Bolaget bestdmmer, avyttra
hela eller delar av Kundens innehav av tillgangarna.

10.410  Om Kunden inte senast trettio (30) dagar fére de tidpunkter
som anges i 10.4.5-10.4.7 har 6verlatit Kontoframmande Tillgdngar som
tillfalligt forvaras pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget eller
anvisat Bolaget till vilket Annat Eget Konto sadana tillgangar ska éver-
féras, far Bolaget efter eget bestammande valja mellan att fér Kundens
rakning (i) 6verféra tillgangarna till Annat Eget Konto i Bolaget eller (ii)
vid den tidpunkt och pa det sitt som Bolaget bestdmmer, avyttra hela
eller delar av Kundens innehav av tillgangarna.

Informationsskyldighet

10.4M Kunden ska om det kommer till dennes kdnnedom att
(i) Investeringstillgangar som inte &r godkanda av Bolaget eller (ii)
Kontoframmande Tillgangar férvaras pa Kundens Investeringssparkon-
to hos Bolaget, sa snart som méjligt informera Bolaget om detta.

10.4.12 Bolaget ska inom fem (5) dagar fran det att det kommit till
Bolagets kdnnedom att Kontoframmande Tillgangar férvaras pa Kun-
dens Investeringssparkonto hos Bolaget, informera Kunden om detta
samt inom vilken tid tillgangarna senast maste flyttas fran kontot.

10.4.13 Vid tillampning av 10.4.12 ska Bolaget anses ha fatt kanne-
dom om att Kontoframmande Tillgangar férvaras pa Kundens Inves-
teringssparkonto hos Bolaget nér tjugofem (25) dagar har gatt fran
utgangen av det kvartal da de Kontoframmande Tillgangarna forst
férvarades pa kontot i egenskap av Kontoframmande Tillgangar. Detta
galler dock inte fér Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar
eller sadana Kontoframmande Tillgdngar som registrerats pa kontot
med stéd av 10.4.7.

10.5 Likvida medel
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Kunden far sitta in likvida medel pa och ta ut likvida medel fran Kundens
Investeringssparkonto.

10.6 Rénta, utdelning och annan avkastning

10.6.1 Ranta, utdelning och annan avkastning som ar hanforlig till
de tillgangar som vid var tid férvaras pa Kundens Investeringssparkonto
hos Bolaget ska 6verforas direkt till Investeringssparkontot. For ersatt-
ning hanforlig till dverlatelse av Finansiella Instrument géller dock vad
som framgar av 10.8.7-10.8.11.

10.6.2 Kunden ansvarar for att rénta, utdelning och annan avkast-
ning som ar hanforlig till Betydande Agarandelar, Kvalificerade Ande-
lar eller sadana Kontoframmande Tillgangar som férvaras pa Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget med stéd av 10.4.7 inte 6verfors
till Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget. Om Kunden inte har
lamnat nagon anvisning far Bolaget efter eget bestimmande 6verfora
sadan rénta, utdelning och annan avkastning till ett Annat Eget Konto
i Bolaget.

10.7 Ataganden avseende férvarade Finansiella Instrument

10.71 Bolagets ataganden vad géller de tillgangar som forvaras
pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget féljer dessa Allméanna
villkor.

10.7.2 Bolaget férbehaller sig ratten att inte genomféra de atag-
anden som framgar av dessa Allmanna villkor, om detta skulle strida
mot bestammelserna i Tillaggsavtal om Investeringssparkonto eller la-
gen (2011:1268) om investeringssparkonto.

10.8 Handel med Finansiella Instrument
Allmént
10.8.1 Vid kép och forséljning av tillgangar pa Kundens Investe-

ringssparkonto hos Bolaget géller Bolagets vid var tid gallande Riktlinjer
for utférande av order samt sammanlaggning och férdelning av order
och de villkor som vid var tid galler fér handel med visst Finansiellt In-
strument.

10.8.2 Bolaget ska pa Kunds begéran tillhandahalla Kunden gallan-
de riktlinjer och villkor som avses i 10.8.1.

10.8.3 Bolaget forbehaller sig ratten att inte genomféra kop- el-
ler forsaljningsuppdrag for Kundens rdkning avseende Finansiella
Instrument i de fall de Finansiella Instrumenten inte utgoér Investe-
ringstillgangar som &r godkanda av Bolaget respektive av mottagande
Investeringsforetag samt i de fall uppdraget i 6vrigt skulle strida mot
Tillaggsavtal om Investeringssparkonto eller lagen (2011:1268) om in-
vesteringssparkonto.

Férvdrv av Finansiella Instrument

10.8.4 Kunden ska sjalv och i férvag kontrollera att de Finansiella
Instrument som Bolaget ges i uppdrag att férvéarva fér Kundens rakning
utgdr Godkanda Investeringstillgangar.

10.8.5 Vid Kundens forvarv av Finansiella Instrument till Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget ska betalning ske med tillgangar
som forvaras pa Investeringssparkontot.

10.8.6 Vid Kundens forvarv av Finansiella Instrument till Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget far betalning ske i form av Finan-
siella Instrument som férvaras pa Investeringssparkontot (byte) endast
om sadan dverféring sker i enlighet med 10.3.4-10.3.5.

Ersdttning vid éverlatelse av Finansiella Instrument
Vid Kundens dverlatelse av Finansiella Instrument som sker
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pa det satt som anges i 10.3.4 ska ersattning som erhalls i form av
likvida medel 6verforas direkt till Kundens Investeringssparkonto hos
Bolaget.

10.8.8 Vid Kundens 6verlatelse av Investeringstillgangar som sker
pa det satt som anges i 10.3.5, ska ersattning som erhalls i form av
likvida medel 6verféras direkt till Kundens Investeringssparkonto hos
Bolaget.

10.8.9 Vid Kundens 6verlatelse av Finansiella Instrument som sker
pa det satt som anges i 10.3.4 och 10.3.5, ska ersattning som erhalls
i form av Investeringstillgangar éverféras direkt till Kundens Investe-
ringssparkonto hos Bolaget.

10.810  Vid Kundens 6verlatelse av Finansiella Instrument ska er-
sattning som erhalls i form av Kontoframmande Tillgangar 6verforas till
Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget endast om i) 6verféring-
en av tillgangar till Investeringssparkontot sker i enlighet med 10.2.5-
10.2.7 samt om ii) Kunden inte har anvisat ett annat férvar till vilken
sadan ersattning i stallet ska dverféras.

10.8M Kunden ansvarar for att ersattning vid dverlatelse av Bety-
dande Agarandelar, Kvalificerade Andelar eller sddana Kontoframman-
de Tillgangar som tillfalligt férvaras pa Kundens Investeringssparkonto
hos Bolaget med stéd av 10.4.7, inte 6verfors till Investeringssparkon-
tot. Sadan erséattning, i form av likvida medel eller Finansiella Instru-
ment, ska i stallet dverforas till av Kunden anvisat annat férvar. Om
Kunden inte har l&mnat nagon sadan anvisning, far Bolaget efter eget
bestammande 6verfora ersattningen till ett Annat Eget Konto i Bolaget.

10.8.12 Finansiella Instrument som finns pa Kundens Investerings-
sparkonto hos Bolaget, eller avses komma att 6verforas till sadant
konto, géller i 6vrigt det som anges i dessa villkor betréffande Depa i
tillampliga delar.

10.813  For likvida medel som finns p3, eller ska sattas in pa Kun-
dens Investeringssparkonto hos Bolaget, géller i 6vrigt det som anges
i dessa villkor angaende likvida medel pa till Depa hérande konto i till-
lampliga delar.

109 Overlatelse av Investeringssparkonto
10.91 Investeringssparkonto hos Bolaget kan inte 6verlatas.
10.10 Overfdringar mellan Investeringssparkonto hos olika Inves-

teringsfoéretag

10101 Vid 6verféringar av Investeringstillgangar mellan Investe-
ringssparkonton hos olika Investeringsféretag aligger det Kunden att
pa férhand férsakra sig om att det mottagande Investeringsféretaget
kan ta emot de aktuella tillgangarna.

10.10.2  Kundens dverféring av Investeringstillgangar till ett annat In-
vesteringsféretag ska anses genomférd da tillgangarna har fértecknats
pa Investeringssparkontot hos det mottagande Investeringsféretaget.

10.10.3  Vid overforingar till Kundens Investeringssparkonto hos Bo-
laget fran ett annat Investeringsféretag far Bolaget végra att ta emot
tillgangar for férvaring pa Investeringssparkontot som inte ar Godkan-
da Investeringstillgangar.

0omn Upphérande av Investeringssparkonto pa grund av lag

10111 Om Kundens konto hos Bolaget upphér som Investerings-
sparkonto enligt 28 § lagen (2011:1268) om investeringssparkonto ska
de tillgangar som férvaras pa kontot inte langre schablonbeskattas. Bo-
laget ska, inom fem (5) dagar fran det att Bolaget fatt kannedom dérom,
informera Kunden om att Kundens Investeringssparkonto har upphért
och att det aligger Kunden att snarast verféra samtliga tillgangar som
férvaras pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget till ett annat
férvar eller 6verlata tillgangarna.
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10.11.2 Om Kunden inte, senast femton (15) dagar fran det att Bola-
get har informerat Kunden om Kundens Investeringssparkonto hos Bo-
lagets upphdérande enligt 10.11.1, har anvisat till vilket annat férvar som
tillgangarna ska éverforas eller dverlatit tillgangarna, far Bolaget vidta
de atgarder som framgar av 27.5.1 och dérefter avsluta kontot.

10.11.3 Kundens Tillaggsavtal om Investeringssparkonto upphor att
galla nar Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget har avslutats.

10.12 Skatter och &vriga kostnader

Skatt pd Investeringssparkontot

10121 Kunden ansvarar for skatter och andra avgifter som ska be-
talas enligt svensk eller utlandsk lag med avseende pa tillgangar som
fértecknas pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget, t.ex. ut-
landsk kallskatt och svensk kupongskatt pa utdelning.

10.12.2 Bolaget ska varje ar tillstalla Skatteverket uppgifter om den
schablonintékt som ar hanforlig till Kundens Investeringssparkonto hos
Bolaget.

10.12.3 Andra Kontofréammande Tillgangar som férvaras pa ett in-
vesteringssparkonto dn sddana Kontoframmande Tillgangar som férva-
ras pa investeringssparkontot med stéd av 17 § lagen (2011:1268) om
investeringssparkonto ska inte inga i den schablonmaéssigt berdknade
intakten utan i stallet beskattas konventionellt.

Skatterdttslig hemvist

10.12.4 Investeringssparkonto hos Bolaget kan innehas av Kunden
oavsett om denne ar obegrénsat eller begransat skattskyldig.

10.12.5 Det aligger Kunden att vid var tid ha kinnedom om sin skat-
terattsliga hemvist.

10.12.6 Kunden férbinder sig att utan dréjsmal till Bolaget skriftligen
anmala foréndringar i sin skatterattsliga hemvist, t.ex. vid flytt utom-
lands.

Ovriga kostnader

10.12.7 Kunden ska sta fér de kostnader som uppstar vid férséljning,
overforing eller 6ppnande av annan forvaring enligt Tillaggsavtal om
Investeringssparkonto.

n Sakerheter

1n1 Pant och borgensatagande

1.1 Till sdkerhet for samtliga Kundens nuvarande och blivande
forpliktelser gentemot Bolaget enligt med Bolaget tecknade avtal eller
eljest uppkomna i samband med Kundens transaktioner med Finan-
siella Instrument pantsatter Kunden harmed till Bolaget dels samtliga
de Finansiella Instrument som vid var tid &r registrerade i Kundens
Depa/-er - dven innefattande i Depa registrerade Finansiella Instru-
ment som &r registrerade i Kundens namn i kontobaserat system (t.ex.
pa Vp-konto hos Euroclear Sweden AB) - dels samtliga de Kundens
Finansiella Instrument som pa annat satt dverférts eller dverlamnats
till eller férvarvats genom Bolaget, dels samtliga medel som vid var tid
finns pa Kundens konto/-n hos Bolaget. Kunden far inte, utan Bolagets
samtycke i varje sarskilt fall, till annan an Bolaget pantsatta eller i 6vrigt
forfoga Gver i dessa Allmanna villkor pantsatta Finansiella Instrument
eller pantsatta medel. Sadan pantsattning till annan ska géras enligt
Bolagets anvisningar. Sker pantsattning i strid mot denna bestammelse
far Bolaget séga upp samtliga avtal mellan Kunden och Bolaget till ome-
delbart upphérande utan iakttagande av i 27.2 namnd uppsagningstid.
112 Om Kunden till annan pantsatt Finansiella Instrument re-
gistrerade i Kundens Depa eller medel pa konto anslutet till Depan far
Bolaget, aven om Kunden invant mot detta, utlamna/6verféra Finansiel-
la Instrument respektive éverféra medel pa till Depan anslutet konto till
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panthavaren eller annan efter instruktioner fran panthavaren. Redovis-
ning av sadant utlamnande/6verféring ska séndas till Kunden.

1n13 Avkastning av pant och andra rattigheter som grundas pa
panten enligt 11.1.1 omfattas ocksa av pantséattningen och utgér pant.

n14 Bolagets atagande i egenskap av panthavare avseende pant-
satt egendom &r inte mer omfattande &n vad som framgar av dessa
Allmanna villkor.

115 Pant enligt 1111 ska inte utgéra sdkerhet fér fordran pa Kun-
den som Bolaget har férvérvat eller kan komma att férvarva fran annan
an Kunden, om ndmnda fordran varken har samband med Kundens
handel med Finansiella Instrument eller har uppkommit genom belast-
ning av Kundens konto.

n1e Kunden ger Bolaget bemyndigande att sjalv, eller genom
nagon som Bolaget utser, teckna Kundens namn da detta krévs for att
genomféra pantrealisation eller for att tillvarata eller utéva Bolagets ratt
med avseende pa av Kunden till Bolaget pantsatt egendom. Dérvid far
Bolaget &ven fér Kundens rékning 6ppna sérskild Depa och/eller konto
hos Vérdepapperscentral eller konto i annat kontobaserat system. Kun-
den kan inte aterkalla detta bemyndigande sa lange pantratten bestar.

ni7 Om borgen har tecknats fér Kundens skyldigheter gentemot
Bolaget giller féljande i fraga om borgensmans ratt till den pantsat-
ta egendomen. For det fall Bolaget tagit borgen i ansprak ska panten
darefter utgéra sakerhet for borgensmans aterkrav (regresskrav) mot
Kunden endast i den man detta har angivits i borgensférbindelsen. Sa-
dan ratt ar efterstalld Bolagets ratt till pant. Utgér panten sékerhet for
flera borgensméns aterkrav ska de ha ratt till panten i férhallande till
var och ens aterkrav om de inte kommit 6verens om annat. Bolaget far
sa lange Bolaget inte tagit borgen i ansprak ldmna ut pant, som enligt
Bolagets bedémning inte behovs for betalning av forfallet belopp, utan
att borgensmans ansvar ska minska pa grund av detta.

1n.2 lanspraktagande av sdkerheter och sikerhetsrealisering

1n.21 Om Kunden inte fullgdr sina skyldigheter mot Bolaget en-
ligt Huvudavtal, Anvandarvillkor och/eller Tillaggsavtal innefattande
forpliktelser gentemot annan an Bolaget for vilka Bolaget svarar, eller
skyldigheter som uppkommit i samband med Kundens transaktioner
med Finansiella Instrument, far Bolaget ta panten enligt 11.1.1 i ansprak.
Bolaget ska forfara med omsorg och i férvag underratta Kunden om
ianspraktagandet om det & mojligt och underrattelse enligt Bolagets
bedémning kan ske utan att vara till nackdel fér Bolaget i egenskap av
panthavare. Bolaget far bestdmma i vilken ordning stallda sdkerheter
(panter, borgensataganden m.m.) ska tas i ansprak.

1n.2.2 Pantsatta Finansiella Instrument som tas i ansprak enligt
11.2.1 far séljas utanfér den Utférandeplats dér det Finansiella Instru-
mentet handlas eller & upptaget till handel. Om panten utgérs av till-
godohavande pa konto anslutet till Kundens Depa far Bolaget, utan att i
férvag underratta Kunden, omedelbart ta ut férfallet belopp fran kontot.

1n.2.3 Bolaget har ratt att ur det som influtit vid pantrealisationen
enligt denna 11.2 tillgodogoéra sig vad som erfordras for betalning av
Bolagets fordran jamte ranta samt ersattning for Bolagets arbete och
kostnader samt i forekommande fall f6r valutakursforluster.

12 Kvittning
121 Bolagets ratt till kvittning
1211 Om Bolaget har en fordran mot Kund som &r forfallen till

betalning har Bolaget ratt att, utan féregaende meddelande till Kund,
kvitta sadan fordran mot fordringar som Kunden har mot Bolaget, dven
om dessa inte ar forfallna till betalning. Darvid ska avrakning ske forst
mot avgifter, utldgg och kostnader, darefter mot ranta och i sista hand
mot kapitalbelopp.
13 Skatter
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131 Allméant

1311 Kunden ska svara for skatter och andra avgifter som ska
erlaggas enligt svensk eller utlandsk lag, svensk/utlandsk myndighets
foreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal eller Bolagets avtal med
svensk/utlandsk myndighet med avseende pa Finansiella Instrument
registrerade i Kundens Depa, t.ex. preliminarskatt, utlandsk kallskatt
respektive svensk kupongskatt pa utdelning.

13.1.2 Bolaget ska enligt lag varje ar tillstalla Skatteverket, eller res-
pektive motsvarande utlandsk myndighet, underlag fér bestammande
av Kundens skatt i den utstrackning som féljer av tillampliga lagar.

1313 Bolaget kan, till félid av svensk/utlandsk lag, svensk/ut-
landsk myndighets foreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal eller
Bolagets avtal med svensk/utlandsk myndighet vara skyldigt att for
Kundens rékning vidta atgarder betréffande skatt och andra avgifter
grundat pa utdelning, ranta, avyttring eller innehav avseende Kundens
Finansiella Instrument. Det aligger Kunden att tillhandahalla den in-
formation, inkluderande undertecknande av skriftliga handlingar, som
Bolaget bedémer vara nédvandig for att fullgéra sadan skyldighet. Om
Bolaget till féljd av sadan skyldighet for Kundens rékning betalat skatt
far Bolaget belasta anslutet konto med motsvarande belopp pa satt
som anges i 8.6.3.

1314 Bolaget ska, pa sérskilt uppdrag av Kunden, om réatt dartill
foreligger och om Bolaget bedémer det som praktiskt mojligt och lamp-
ligt, bl.a. med beaktande av Kundens intresse stka medverka till ned-
sattning eller restitution av skatt samt utbetalning av tillgodohavande
hos skattemyndighet.

1315 Bolaget far i samband med vad som anges i denna 13.1 teck-
na Kundens namn samt dven lamna uppgift om Kunden och Kundens
Finansiella Instrument i den omfattning som kravs.

14 Insattningsgaranti och investerarskydd m.m.
141 Insattningsgaranti
1411 Kund som har inlaningsmedel hos Bolaget omfattas av den

statliga insattningsgarantin enligt lagen (1995:1571) om insattningsga-
ranti savida Kunden enligt 5 § ndmnda lag inte 4r undantagen ratten
till ersattning. De Kunder som ar undantagna ratten till ersattning ar
banker, kreditmarknadsforetag, véardepappersbolag, férsakringsforetag,
aterférsakringsforetag, understédsféreningar, finansiella institut enligt
lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrérelse, vardepappers-
fonder eller alternativa investeringsfonder, pensionsfonder, landsting,
kommuner, statliga myndigheter samt insattare som inte har identi-
fierats enligt lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvétt och fi-
nansiering av terrorism. Om Kundens inlaningsmedel omfattas av ga-
rantin och om Bolaget har gatt i konkurs eller om Finansinspektionen
har beslutat att insattningsgarantin ska tréda in, har Kunden ratt att fa
ersattning motsvarande innestaende belopp upp till det hdgsta belopp
som anges i 14.1.4.

14.1.2 | fraga om medel som Bolaget har avskilt som Redovis-
ningsmedel och placerat pa Redovisningskonto i Redovisningsinstitut
har Kunden motsvarande rétt till ersattning som anges i 14.1.1 enligt de
principer som framgar av jurisdiktionen i det land dér Redovisningsin-
stitutet ar registrerat, om Redovisningsmedelsinstitutet gar i konkurs.

14.1.3 | de fall Bolaget har medel pa Redovisningskonto hos Redo-
visningsmedelsinstitut har Kunden ingen sjalvstandig ratt mot Redovis-
ningsmedelsinstitutet, sa lange Bolaget inte gar i konkurs. Motsvaran-
de galler i férhallande till Godkand penningmarknadsfond eller sadan
fonds férvaltare. Bolaget medger, om Bolaget gar i konkurs, att Kunden
sjalvstandigt riktar ansprak mot Redovisningsmedelsinstitutet eller - i
forekommande fall - den Godkanda penningmarknadsfonden och/eller
sadan fonds férvaltare. Erhaller Kunden betalning fran Redovisnings-
medelsinstitutet eller ur Godkand penningmarknadsfond reduceras
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Bolagets redovisningsskuld gentemot Kunden i motsvarande man. Pa
motsvarande satt reduceras Bolagets redovisningsskuld gentemot Kun-
den med belopp som svarar mot vad Kunden erhallit inom ramen for
insattningsgaranti.

1414 Ersattning fran insattningsgarantin enligt 14.1.1 kan erhallas
med ett belopp som motsvarar det av Kunden insatta beloppet, dock
hégst 1 050 000 kronor. Utdver ersattning pa 1 050 000 kronor far
ersattning betalas ut fran insattningsgarantin med sammanlagt hogst
5 000 000 kronor (tillaggsbelopp) om Kunden pa ett tillforlitligt
satt visar att insattningen avser medel som hanfor sig till vissa i lagen
(1995:1571) om insattningsgaranti angivna handelser.

1415 Ersattningen fran insattningsgarantin enligt 14.1.1 ska go-
ras tillgédnglig av Riksgalden, utan att sarskild ansékan darom behover
goras, i huvudregel inom sju (7) arbetsdagar fran den dag da Redo-
visningsmedelsinstitut forsattes i konkurs eller Finansinspektionen
beslutade om att garantin ska trada in. Mer information om insatt-
ningsgarantin finns pa Riksgéldens hemsida, www.riksgalden.se.

14.2 Investerarskydd
14.21 Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har Kunden, om

denne i hdndelse av Bolagets konkurs inte skulle fa ut sina Finansiella
Instrument hos Bolaget, ratt till sarskild ersattning med ett belopp som
foreskrivs i lag, vilket per den 1 juli 2009 uppgar till hogst 250 000
kronor. Néamnda ersattning kan dven innefatta medel som Bolaget tagit
emot med redovisningsskyldighet.

14.2.2 Kund som vill ha ersattning ska senast ett ar fran dagen fér
konkursbeslutet framstalla sitt krav till Riksgélden, som efter prévning
betalar ut ersattning.

15 Behandling av personuppgifter

15.1 For Kundens personuppgifter ar Bolaget personuppgifts-
ansvarigt. Bolaget behandlar Kundens personuppgifter i enlighet med
Bolagets vid var tid géllande dataskyddspolicy (betecknad "Person-
uppgifter & Cookies") som finns tillgénglig pa www.soderbergpartners.
se. Bolaget redovisar information om behandling av personuppgifter
fér Kunden i samband med att Kunden ingar Huvudavtalet och/eller
Anvéndarvillkoren. Huvudavtalets och Anvéndarvillkorens ingaende
respektive godkénnande ar avhangigt att Kunden godkénner Bolagets
personuppgiftsbehandling som den beskrivs i "Personuppgifter &
Cookies". Kunden &r inférstadd med att Bolaget, for att leva upp till de
rattsliga krav som stélls betraffande dokumentation, maste behandla
Kundens personuppgifter for att kunna utféra investeringstjanster.

16 Informationsplikt

16.1 Det aligger Kunden att pa begéran av Bolaget lamna den
information, inkluderande skriftliga handlingar, som Bolaget bedémer
vara nédvandig for att fullgéra de skyldigheter som aligger Bolaget
enligt Huvudavtal, Anvandarvillkor, Tillaggsavtal och/eller enligt avtal
med Depaférande tredjepart samt tillamplig EU-férordning, lag, fore-
skrifter, allmanna rattsprinciper, eller regelverk hos Utférandeplats,
Vardepapperscentral eller Central motpart (CCP).

16.1.1
17 Telefoninspelning
171 Kunden &r medveten om att Bolaget kan komma att spela in

och bevara telefonsamtal och annan elektronisk kommunikation som
kan antas leda till transaktion, exempelvis i samband med att Kun-
den lamnar Bolaget uppdrag om handel eller instruktioner avseende
Kundens Depa och anslutna konton. Kopior av inspelade samtal och
bevarad elektronisk kommunikation med Kunden kommer att finnas
tillgéngliga pa begéran under en period pa fem (5) ar. Kunden har ratt
att pa begéran fa ta del av inspelade samtal och bevarad elektronisk
kommunikation for vilket Bolaget har ratt att ta ut en skalig avgift.
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18 System
181 Anvéandande av System
1811 Kunden ska félja Bolagets regler och policys for respektive

System och far inte upplata dennes tillgang till System till nagon annan.
Kunden far inte heller lata nagon annan anvianda Kundens anvéndar-
konto i respektive System. Kunden &r ansvarig for all aktivitet som sker
via Kundens anvéandarkonto i respektive System.

18.1.2 Kunden ska inte anvédnda programmeringssprak eller kom-
mandon (inklusive, men inte begrénsat till, avancerade typsnitt, Java,
tabeller och/eller HTML) i meddelanden och annan kommunikation i
System.

18.2 Tillgang till och férandringar i System

18.21 System som tillhandahalls behéver kontinuerlig versyn,
service och uppdateringar varfor det kan komma att ske tillfélliga av-
brott. Vidare kan det pa grund av oplanerat underhall, oférutsedda
handelser eller handlingar av tredje man vara sa att System, fran tid till
annan, kan vara otillgangligt eller att vissa funktioner i System inte &r
tillgéngliga. Bolaget ska inte i nagot fall vara ansvarigt fér skador som
drabbar Kunden pa grund av det féregaende och Bolaget kommer alltid
att vidta alla rimliga atgérder for att detta ska orsaka sa lite stérningar
som mojligt for Kunden.

18.2.2 Bolaget forbehaller sig ratten att nar som helst dndra det vi-
suella uttrycket och dven i 6vrigt genomféra uppdateringar i Systemet.
Bolaget férbehaller sig vidare ratten att &ndra, avbryta och/eller avsluta
funktioner i System inklusive - men inte begréansat till - funktionalitet,
funktioner och tjanster, oavsett om férvarning om detta sker eller inte.
All ny funktionalitet, nya funktioner och/eller nya tjanster som lanseras
i System omfattas av dessa villkor.

18.2.3 System tillhandahalls i befintligt skick och Bolaget garante-
rar inte nagon séarskild funktionalitet eller tillganglighet, vilket Kunden
accepterar genom att anvanda respektive System. Inget som publiceras
i System, oavsett om det publiceras via Bolagets Onlinetjanst, fér anda-
malet avsedd hemsida eller via mobilapplikationer, &r att betrakta som
Finansiell Radgivning eller Investeringsradgivning utifran en enskild in-
vesterares individuella forutsattningar.

18.3 Immateriella rattigheter

18.31 Bolaget eller dess licensgivare dger samtliga rattigheter han-
forliga till System, inkluderat men inte begransat till, upphovsratt, varu-
marken, monster, programvara, kallkod, databaser och design, oavsett
om rattigheterna &r registrerade eller inte. All dokumentation, inklu-
sive manualer, anvandarguider eller andra skriftliga, elektroniska eller
icke-elektroniska beskrivningar av hur respektive System ar uppbyggt
och anvands anses vara en del av sadant System och &r dédrmed féremal
for samma restriktioner. Inget i Huvudavtal, Anvandarvillkor, Tillaggs-
avtal och/eller dessa Allménna villkor ska tolkas sa att nagon av dessa
rattigheter helt eller delvis 6verlats till Kunden.

19 Ansvarsbegransningar
19.1 Generellt
1911 Bolaget ansvarar inte for riktigheten av information om Fi-

nansiella Instrument, férsakringar eller i évrigt som inhamtats fran ex-
terna informationslamnare eller for att sadan information vid var tid ar
uppdaterad.

19.1.2 | fraga om Radgivning ansvarar Bolaget inte fér information
som ldmnats av annan an Radgivare. Bolaget ansvarar inte for skada
som beror pa att Kunden ldmnat felaktig och/eller ofullsténdig informa-
tion i enlighet med vad som anges i avsnitt 4 ovan. Om Kunden under-
latit att fullgdra sina skyldigheter enligt avsnitt 4 eller 22 ansvarar inte
Bolaget for skada som skulle ha kunnat undvikas om Kunden fullgjort
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dar angivna skyldigheter.

19.1.3 Bolaget ansvarar inte fér allmanna upplysningar eller rekom-
mendationer som &r riktade till ett obestamt antal mottagare, dvs. som
inte &r individualiserade for Kunden.

1914 Bolaget ansvarar inte for det ekonomiska utfallet och resul-
tatet av Portféljférvaltning, vare sig det rér sig om atgard som vidtagits
eller underlatits, under férutsattning att Bolaget iakttagit forvaltnings-
strategin enligt Placeringsinstruktionen.

19.1.5 Bolaget &r inte ansvarigt for skada som orsakats av - svensk
eller utlandsk - Utférandeplats, Depaférande Institut, Vardepapper-
scentral, clearingorganisation, emittent fondbolag eller andra som till-
handahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragstagare
som Bolaget med tillb6rlig omsorg anlitat eller som anvisats av Kunden.
Detsamma galler skada som orsakats av att ovan organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa.

19.1.6 Om Kunden inte ar Konsument &r Bolaget endast ansvarigt
for direkt skada som Bolaget asamkar Kunden genom vardsléshet. Bo-
laget &r sdlunda inte i ndgot sadant fall ansvarigt fér indirekt skada eller
for forluster som ar en direkt foljd av vardeférandringar pa Finansiella
Instrument om inte den indirekta skadan och/eller forlusten orsakats
av Bolagets grova vardsldshet. Bolaget dr dock aldrig skyldigt att utge
ersattning till Kunden som inte ar Konsument fér skada med ett belopp
som 6verstiger den ersattning Bolaget kan erhalla i anledning av vid var
tid gallande ansvarsforsakring.

191.7 Om Kunden ar Konsument ar Bolaget ansvarigt for ren for-
mogenhetsskada som Bolaget uppsatligen eller av oaktsamhet asam-
kar sadan Kund i enlighet med vad som féljer av lagen (2003:862) om
finansiell radgivning till konsumenter.

19.1.8 Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer fér Kunden
eller annan med anledning av férfogandeinskrankning som kan komma
att tillampas mot Bolaget betraffande Finansiella Instrument.

19.1.9 Bolaget ansvarar inte for skada som uppkommer fér Kunden
eller annan med anledning av att Kunden blivit utsatt fér identitetsin-
trang, id-kapning, identitetskapning eller annan motsvarande form av
bedrageri.

19.1.10 Vad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.

19.2 Force majeure
19.21 Bolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller

utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshandel-
se, cyberattack eller motsvarande, strejk, blockad, bojkott, lockout eller
annan liknande omstéandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Bolaget sjalvt ar féremal for eller
vidtar sadan konfliktatgard.

19.2.2 Féreligger hinder fér Bolaget, pa grund av omsténdighet
som anges i férsta stycket, att helt eller delvis utféra atgard enligt dessa
bestammelser eller kop- eller saljuppdrag avseende Finansiella Instru-
ment far atgard uppskjutas till dess hindret har upphért. Om Bolaget till
féljd av sadan omstandighet ar férhindrad att verkstalla eller ta emot
betalning/leverans, ska varken Bolaget eller Kunden vara skyldig att
betala ranta.

19.3 Skatt

19.31 Bolaget ansvarar inte for eventuella skattekonsekvenser
som uppkommer med anledning av de tjanster som Bolaget fran tid till
annan tillhandahaller Kunden.

20 Redovisning
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201 Investeringsradgivning

2011 Inom ramen foér Investeringsradgivning pa Kundens Depa
hos Bolaget sker Redovisning genom Avrakningsnota om inte annat
sarskilt 6verenskommits mellan Kunden och Bolaget. Detta innefattar
varje enskilt uppdrag, transaktion och/eller annan atgéard som inte ar
hanforlig till uppdrag avseende Portfoljférvaltning. Om Kundens Depa
finns hos annat Depaférande institut aligger det sadant institut att till-
stalla Kunden motsvarande Redovisning.

20.1.2 Kunden kan fa information om genomférda transaktioner
och forvaltningens utveckling genom att logga in via Bolagets Online-
tjanst eller, om Kundens Depa finns hos annat Depaférande Institut, pa
sadant satt som sadant Depaférande Institut anvisar.

2013 Redovisning fér Kundens Depa och anslutna konton hos
Bolaget lamnas - om inte sarskilt avtal traffats om annat - minst kvar-
talsvis, savida inte en sadan 6versikt har tillhandahallits i nagot annat
regelbundet utdrag.

20.2 Portféljférvaltning
20.21 Bolaget redovisar genomférda uppdrag inom ramen for Port-

foljiforvaltningen genom att regelbundet tillstélla Kunden rapporter av-
seende Portféljférvaltningen inklusive kontoutdrag.

20.3 Redovisning vid ianspraktagande av sdkerhet

20.31 Bolaget redovisar ianspraktagande av sakerhet genom Av-
rakningsnota samt genom depasammandrag, kontoutdrag eller hand-
ling med motsvarande innehall.

204 Redovisning vid andra handelser

20.4.1 Bolaget redovisar annan férvaltningsatgard genom Avrék-
ningsnota i den man atgérden innefattat en transaktion, samt i dvrigt
genom depasammandrag och kontoutdrag, eller handlingar med mot-
svarande innehall om inte annat har éverenskommits mellan Parterna.

20.4.2 Kund accepterar att de Avrakningsnotor som féljer av vart
och ett av de kép och férséljningar av Fondandelar som denne gor via
D.LY. distribueras till Kunden i D.LY..

20.4.3 Enligt artikel 62.2 i Kommissionens delegerade forordning
(EU) 2017/565 om organisatoriska krav och villkor fér verksamheten
i vardepappersforetag ska Bolaget skicka ut information (i) till Kund
som &r icke-professionell kund nar virdet av sadan Kunds innehav av
s.k. hdvstangsinstrument (leveraged financial instrument pa engelska)
eller Finansiella Instrument som &r ett resultat av s.k. eventualforplik-
telsetransaktioner (contingent liability transactions pa engelska) sjun-
ker med tio (10) procent, och (ii) vid Portféljférvaltning at Kund enligt
Tillaggsavtal avseende Portféljférvaltning, nar vardet av sadan Kunds
portfélj som omfattas av sadan tjanst sjunker med tio (10) procent.
Kunden och Bolaget &r 6verens om att berdkningsmetodiken for den
procentuella nedgang som ska utlésa informationsutskick till Kunden
ska berdknas i enlighet med den metod, med avseende pa enskilt in-
strument eller typ av instrument eller den metod i 6vrigt, som Bolaget
vid var tid anser lamplig bl.a. med iakttagande av Kundens intresse och
som Bolaget beskriver i den utskickade informationen till Kunden. Pa
Kundens férfragan ska Bolaget informera om berérd berakningsmetod.

20.5 Redovisning vid upphdérande av avtal

20.51 N&r Kundens avtal med Bolaget upphér redovisar Bolaget
eventuella oredovisade transaktioner i anslutning till upphorandet ge-
nom Avrékningsnota samt i évrigt genom depasammandrag och kon-
toutdrag eller handlingar med motsvarande innehall.
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21 Avrakning vid konkurs

Fér den handelse nagon av Parterna skulle forsattas i konkurs eller fére-
tagsrekonstruktion skulle beslutas fér Kunden enligt lagen (1996:764)
om féretagsrekonstruktion ska samtliga utestdende férpliktelser med
anledning av handel med Finansiella Instrument mellan Parterna avréknas
mot varandra genom slutavrakning per den dag sadan héndelse intraffar.
Vad som efter sadan slutavrédkning tillkommer ena Parten 4r omedelbart
forfallet till betalning.

22 Reklamation
221 Fel som ligger inom uppdrag
2211 Kunden ska patala eventuella fel eller brister som framgar

av den Redovisning denne erhaller fran Bolaget, att sadan information
uteblivit eller eventuella 6vriga fel eller brister vid tjansts utférande
enligt Huvudavtal, Anvandarvillkor och/eller Tilldggsavtal och Kunden
ska omgaende underrétta Bolaget om detta (reklamation). Om Kunden
vill begéra havning av ett kop- eller séljuppdrag ska detta uttryckligen
och omgaende framféras till Bolaget. Om reklamation eller begéran om
havning inte ldmnas omgaende férlorar Kunden rétt att begéra ersatt-
ning, hdva uppdraget eller krdva andra atgarder fran Bolagets sida.
222 Andra fel

22.21 Skulle en Kund av anledning som inte omfattas av 22.1 vara
missndjd med en tjanst som Bolaget tillhandahallit Kunden &r det av
stérsta vikt att Kunden hér av sig till Bolaget sa snart som mojligt.
Kunden bor forst och framst vanda sig till den person hos Bolaget som
Kunden har haft kontakt med angaende det d&rende som reklamationen
galler. Skulle Kunden av nagon anledning fortfarande vara missnojd ef-
ter detta kan Kunden skriftligen kontakta Bolagets klagomalsansvarige.
22.3 Reklamation

22.31 Vid reklamation enligt 22.1-22.2 ska reklamation ske till Bo-
lagets klagomalsansvarige skriftligen och kopior av relevanta handling-
ar ska bilaggas. Reklamation bor inkludera information om vem eller
vilka hos Bolaget som Kunden har haft kontakt med i arendet, samt vid
vilken tidpunkt kontakt har skett.

Kontaktuppgifter klagomalsansvarig:
Soéderberg & Partners Wealth Management AB
Att: Klagomalsansvarig

Box 7785, 103 96 Stockholm

22.4 Felaktig férteckning i Depa hos Bolaget

22.41 Om Bolaget av misstag skulle registrera Finansiella Instru-
ment i Kundens Depa hos Bolaget eller satta in medel pa till Depan an-
slutet konto, har Bolaget ratt att snarast mojligt korrigera registreringen
eller ins&ttningen i fraga.

22.4.2 Om Kunden forfogat 6ver av misstag registrerade Finansiel-
la Instrument eller insatta medel, ska Kunden snarast mojligt till Bola-
get ldmna tillbaka de Finansiella Instrumenten eller betala tillbaka de
medel som mottagits vid avyttringen eller insattningen. Om Kunden
underlater detta har Bolaget ratt att kdpa in de Finansiella Instrumenten
i fraga och belasta Kundens konto med beloppet fér Bolagets fordran
samt, vid Kundens férfogande 6ver medel, belasta Kundens konto med
beloppet i fraga.

22.4.3 Bolaget ska omedelbart underratta Kunden om korrigering
vidtagits enligt 22.4.2. Kunden har inte ratt att stalla nagra krav gente-
mot Bolaget med anledning av sadana misstag.

2244 Vad som angetts i 22.4.1-22.4.3 géller dven nar Bolaget i an-

dra fall registrerat Finansiella Instrument i Depa eller satt in medel pa
anslutet konto, som inte skulle ha tillkommit Kunden.
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23 Avgifter, ersattning m.m.
231 Allmant
2311 For forvaring samt for Gvriga tjanster enligt dessa Allmanna

villkor tas ut avgifter enligt vad som framgar i Tilldggsavtal och/eller
Anvandarvillkoren eller som Bolaget senare meddelat Kunden pa satt
som anges i 26.1. Aven avgift for kredit till Konsument anges i Tillagg-
savtal. Upplysning om vid var tid géllande avgifter kan pa begéran fas
hos Bolaget.

231.2 Kunden ska ersatta Bolagets kostnader och utlagg som har
samband med Bolagets uppdrag enligt Huvudavtal, Anvandarvillkoren
och/eller Tillaggsavtal och dessa Allmanna villkor sasom kostnader och
utlagg vid handel, clearing eller forvar av utlandska Finansiella Instru-
ment samt vid bevakning och indrivning av Bolagets fordran hos Kun-
den. For clearing av svenska Finansiella Instrument debiteras sarskilda
avgifter. For dverforing av Finansiella Instrument till annat Vardepap-
persinstitut och for konvertering av Finansiella Instrument kan séarskild
avgift komma att debiteras. Avgift utgar ocksa fér annullering av order
och/eller makulering av avslut av Bolaget eller Utférandeplats i sam-
band med otillaten orderlaggning eller handel. Bolaget kan dven komma
att paféra Kunden andra kostnader som Bolaget debiteras av annan i
samband med Kundens handel, clearing eller férvar av Finansiella In-
strument. Avgifter, kostnader och utldgg debiteras till Kundens Depa
anslutet konto i svenska kronor om inte Bolaget meddelar annat.

2313 | de fall kapital for tackande av betalning enligt 23.1.2 inte
finns tillgéngligt har Bolaget rétt att l&mna uppdrag till sddant annat
institut an Depaférande institut att fér Kundens rakning avyttra inne-
hav i Kundens Depa i syfte att frigora kapital for att verkstélla betal-
ning till Bolaget. Férst avyttras da Fondandelar vilket i forsta hand sker
i den fond med st6rst varde och daglig handel. Darefter sker avyttring
av aktieinnehav som kan bli féremal fér handel pa kapitalmarknaden
vilket i forsta hand sker av det innehav som har stérst varde. | sista hand
avyttras 6vriga 6verlatbara Finansiella Instrument som kan bli féremal
fér handel pa kapitalmarknaden vilket i férsta hand sker av det stérsta
vardepappersinnehavet.

2314 Kunden medger att Bolaget fér Kundens rékning kan erhalla
betalning av avgifter och kostnader, hanférliga till avtal mellan Bolaget
och Kunden, ur férsakringen som, i forekommande fall, finns registre-
rad hos det férsakringsbolag till vilket Kundens Depa tillhér. | anledning
harav, befullmaktigar Kunden Bolaget att fér Kundens rakning begéra
betalning for sadana avgifter och kostnader ur férsékringen.

Om Bolaget inte kan erhalla betalning ur férsdkringen, ar Kunden skyldig
att pa Bolagets begéran omgaende betala sadana avgifter och kostnader.

23.2 Ersattningsmodeller
23.21 Ersattning till Bolaget for de tjanster Bolaget utfér at Kunden

och som inte regleras i dessa Allménna villkor ska framga av Anvan-
darvillkoren och/eller Tillaggsavtal. Av Anvandarvillkoren respektive
relevant Tillaggsavtal (sa som tillampligt) ska géllande grunder for er-
sattning vid Anvandarvillkorens godkannande respektive Tilldggsavta-
lets ingaende framga.

23.2.2 Utover den ersattning som foljer av Anvandarvillkoren och/
eller Tillaggsavtal enligt 23.2.1 kan Bolaget erhalla erséttning for sa
kallade skotselfullmakter. Skotselfullmakten &r nédvandig for att kunna
bista Kunden i olika férsakringsfragor och medfér i vissa fall att forsak-
ringsbolagen betalar en ersattning till Bolaget for atgérder i forsakringar
som inte har distribuerats via Bolaget. Férekomsten av, eller storleken
pa, sadan eventuell ersattning kan inte avgéras pa férhand.

23.3 Transaktionsavgifter
23.31 Kunden ar betalningsskyldig for samtliga eventuella avgifter

och kostnader som har samband med transaktioner pa Depa hos annat
Depaférande institut, som exempelvis courtage.
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234 Avgifter for Investeringssparkonto hos Bolaget

23.41 Uppgifter om Bolagets vid var tid gallande avgifter for In-
vesteringssparkonto hos Bolaget samt tjanster som har samband med
sadant Investeringssparkonto framgar av den prislista som vid var tid
publiceras pa Bolagets Onlinetjénst.

23.4.2 For det fall det enligt Bolagets bedomning foreligger risk for
att medel pa Kundens Investeringssparkonto hos Bolaget kan komma
att understiga berdknad men &nnu inte inbetald skatt eller avgift far
Bolaget pa det satt som &r lampligt avyttra tillgangar pa Investerings-
sparkontot i sadan utstrdckning att namnda risk inte langre bedéms
foreligga. Bolaget far dven underlata att utféra av Kunden begérd om-
placering och varje annan disposition av tillgangarna som registreras pa
Investeringssparkontot i den utstrackning detta enligt Bolagets bedom-
ning medfor att namnda risk skulle uppsta eller 6ka. Bolaget ska forfara
med omsorg och, om sa &r mojligt och det enligt Bolagets bedémning
kan ske utan férfang for Bolaget, i férvag underratta Kunden om atgard
och/eller underlatenhet enligt ovan.

24 Meddelande
241 Allmant
2411 Meddelande mellan Kunden och Bolaget ska vara skriftlig

och kommunikationen, vari innefattas meddelande och 6vrig kommuni-
kation, ska avfattas pa svenska spraket om inte annat éverenskommits.

241.2 N&r informationen inte r riktad till den enskilde Kunden far
Bolaget vélja att tillhandahalla informationen via sin hemsida om Bola-
get bedémer detta lampligt. Sadant meddelande anses ha kommit Kun-
den tillhanda en vecka efter det att informationen lagts ut pa Bolagets
hemsida. Bolaget kan ocksa vélja att tillhandahalla Kunden information
som ar riktad direkt till denne via Bolagets Onlinetjanst.

2413 Bolaget har ratt att tillhandahalla Kund eventuella fondfakta-
blad via Bolagets Onlinetjanst.

24.2 Meddelande fran Bolaget

24.21 Bolaget lamnar meddelanden till Kunden med brev till Kun-
dens folkbokféringsadress (eller motsvarande) eller, om detta inte &r
mojligt, till den adress som anges i Huvudavtalet. Kunden och Bolaget
kan daven komma 6verens om att meddelanden ska skickas till en annan
adress.

24.2.2 Bolaget har dven ratt att lamna meddelanden till Kunden via
Bolagets Onlinetjanst, via e-post till av Kunden i Huvudavtal angiven
e-postadress eller annan e-postadress som Kunden meddelat Bolaget,
eller via annan elektronisk kommunikation som Kunden meddelat Bola-
get nar Bolaget bedémer att sadan kommunikation &r lamplig.

24.2.3 Meddelande som skickats av Bolaget med brev ska Kunden
anses ha fatt senast femte (5) Bankdagen efter avsédndandet, om brevet
sants till den adress som angivits i 24.2.1. Meddelande genom Bolagets
Onlinetjanst, e-post eller annan elektronisk kommunikation ska Kun-
den anses ha fatt vid avsdndandet om det sénts till av Kunden uppgivet
nummer eller elektronisk adress. Om Kunden far ett sddant meddelan-
de vid en tidpunkt som inte &r Bolagets normala kontorstid i Sverige ska
Kunden anses ha fatt meddelandet vid bérjan av paféljande Bankdag.

24.3 Meddelande till Bolaget

24.31 Kunden kan lamna meddelanden till Bolaget via Bolagets
Online- eller telefontjanst, genom att besoka Bolaget, genom att skicka
brev eller genom att skicka e-post. Brev till Bolaget ska stéllas till den
adress som anges i Huvudavtalet och/eller Anvandarvillkoren (sa som
tillampligt), sadvida Bolaget inte begért svar till annan adress. Medde-
lande fran Kunden ska Bolaget anses ha fatt den Bankdag meddelandet
kommit fram till n&mnda adress. Aven i annat fall ska Bolaget anses ha
fatt meddelandet fran Kunden om Kunden kan visa att meddelandet
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skickats pa ett andamalsenligt satt. | sddant fall ska Bolaget anses ha
fatt meddelandet den Bankdag Kunden kan visa att Bolaget borde fatt
det.

24.3.2 For meddelande avseende reklamation och hdvning med an-
ledning av kommissionsuppdrag som Konsument [dmnat i egenskap av
icke-professionell kund, géller att meddelande kan géras géllande om
Kunden kan visa att det skickats pa ett dandamalsenligt satt, &ven om
det frsenats, forvanskats eller inte kommit fram. Kunden ska dock, om
denne har anledning att anta att Bolaget inte fatt meddelandet eller att
det férvanskats, skicka om meddelandet till Bolaget.

25 Overlatelser
251 Overlatelse av rattigheter och skyldigheter
2511 Overlatelse av rattigheter och skyldigheter enligt Huvud-

avtal, Anvandarvillkor, Tillaggsavtal, andra avtal mellan Bolaget och
Kunden och/eller dessa Allmanna villkor fran endera Parten far inte ske
utan den andre Partens medgivande. Bolaget ska emellertid ha ratt att
utan Kundens medgivande éverlata sina rattigheter och skyldigheter
enligt sddana avtal till annat bolag inom Séderberg & Partners-gruppen
under férutsattning att detta bolag kan uppfylla samtliga de ataganden
som Bolaget har gentemot Kunden.

26 Andring av avtal, allmanna villkor, avgifter och rinta
261 Andring av Allmanna villkor, avtal och/eller avgifter
26.11 Andringar av Huvudavtal, Anvandarvillkor, Tillaggsavtal, an-

dra avtal mellan Bolaget och Kunden och/eller dessa Allméanna villkor,
eller Bolagets avgifter (enligt avtal mellan Bolaget och Kunden och/eller
vid varje tid géllande prislista) ska ha verkan gentemot Kunden trettio
(30) dagar efter det att Kunden enligt 24 ska anses ha mottagit med-
delandet. Om Kunden inte godtar andringen har Kunden ratt att inom
namnda tid sédga upp berérda avtal med Bolaget till upph6rande utan
iakttagande av i 27.2 angiven uppségningstid.

26.1.2 Om andring enligt 26.1.1 ar féranledd av férandring i lag, for-
ordning, myndighets foreskrift eller annan forfattning meddelad med
stdd i lag eller om dndringen inte inneb&r nagon paverkan pa Kundens
rattigheter eller skyldigheter enligt Huvudavtal, Anvandarvillkor, Till-
laggsavtal, andra avtal mellan Bolaget och Kunden och/eller dessa All-
manna villkor ska &ndringen ha verkan mot Kunden fr.o.m. den dag da
Kunden mottagit meddelande om andring. Det som angivits i 26.1.1 om
uppsagning utan uppsagningstid ager inte tillampning vid dndring som
avses i denna 26.1.2.

26.2 Andring av réntesatser

26.21 Andring av Bolagets rantesatser for skuld pé till Kunds Depé
anslutet konto far ske med omedelbar verkan i samband med kredit-
politiska beslut, &ndring av Bolagets upplaningskostnader eller andra
kostnadsékningar fér Bolaget. Andring av rantesatserna av annan an-
ledning far ske endast fran och med den dag da Bolaget meddelat Kun-
den om réntedndringen.

26.2.2 Om Kunden &r Konsument géller betraffande ranta for skuld
pa till Kundens Depa anslutet konto i stallet fér vad som i 26.2.1 att
rantesatsen far dndras endast i den utstrackning det motiveras av kre-
ditpolitiska beslut, andring av Bolagets upplaningskostnader eller andra
kostnadsokningar som Bolaget inte skéligen kunde férutse nar relevant
Tillaggsavtal eller annat relevant avtal med Bolaget ingicks och att and-
ring av rantesatsen far ske fran och med den dag da Bolaget meddelat
Kunden om ranteandringen.

26.2.3 Uppgifter om rantesatser kan erhallas hos Bolaget. Ranta pa
tillgodohavande réknas fran och med dagen efter insattningen till dagen
for uttag. Ranta pa skuldbelopp utgar fran dagen da skuld uppkommit
till och med aterbetalningsdagen.
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27 Avtalstid och uppségning av avtal och kredit
271 Avtalstid
2711 Huvudavtal, Anvandarvillkor, Tillaggsavtal och andra avtal

mellan Bolaget och Kunden ska gélla tillsvidare fran datumet for un-
dertecknade respektive godkdnnande (sa som tillampligt).

271.2 Oaktat att Bolaget och/eller Kunden sagt upp ett avtal mel-
lan Bolaget och Kunden till upphérande ska det som anges i sadant av-
tal &ga tillampning intill dess att samtliga rattsférhallanden mellan Kun-
den och Bolaget som hanfor sig till den tidsperiod under vilken avtalet
varit gallande har avvecklats. Detta innebér bl.a., men &r inte begrénsat
till, att bestammelserna i sddant avtal ska &ga tillampning i handelse av
tvist mellan Kunden och Bolaget.

27.2 Uppségning av avtal
27.2. Bolaget kan sdga upp Huvudavtal, Anvandarvillkor, Tillaggs-

avtal och/eller andra avtal mellan Bolaget och Kunden till upphérande
tva manader efter det att Kunden enligt 24.2 ska anses ha fatt med-
delandet. Kunden kan siga upp namnda avtal pa de satt som framgar
enligt 24.3 till upphérande en manad efter det Bolaget enligt samma
punkt ska anses ha fatt meddelandet. Fér det fall Kunden sager upp
Huvudavtalet ska det anses vara en uppsagning av Kundens samtliga
avtal, med undantag fér Anvandarvillkoren, med Bolaget.

27.2.2 Bolaget férbehaller sig dven rétten att med omedelbar ver-
kan saga upp Tilldggsavtal avseende Depa med Kund om Kunden under
en tremanadersperiod inte haft nagon Finansiellt Instrument i relevant
Depa eller, under samma tidsperiod, haft ett saldo understigande 100
kronor pa sadan Depa. Eventuellt saldo pa Kundens Depa inséttes pa av
Kunden féranmalt konto i bank.

27.2.3 Vid mellan Parterna inganget avtals upphérande ska Parter-
na genast reglera samtliga sina respektive skyldigheter enligt aktuellt
avtal. Sadant avtal galler dock i tillampliga delar till dess att Part full-
gjort samtliga sina ataganden gentemot motparten. Vid upphérande av
Tillaggsavtal avseende Depa mellan Kunden och Bolaget ska Bolaget
till Kunden utldmna/éverféra samtliga i Depan registrerade Finansiella
Instrument eller - om uppsagningen avser visst Finansiellt Instrument -
detta Finansiella Instrument.

27.2.4 Kunden ska lamna skriftliga anvisningar till Bolaget om ut-
lamnandet/6verféringen av Finansiella Instrument och likvida medel
enligt 27.2.3. Om inte sadana anvisningar l&mnats inom tva manader
efter den dag Tillaggsavtal avseende Depa mellan Kunden och Bolaget
enligt uppsagningen upphort eller om utlamnandet/6verféringen inte
kan ske enligt Kundens anvisningar, far Bolaget:

- betraffande Finansiellt Instrument som registreras enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument; fér Kundens réakning 6ppna Vp-konto eller mot-
svarande hos Vardepapperscentral och till sddant konto éverféra de
Finansiella Instrumenten,

- betraffande Finansiella Instrument i dokumentform; om hinder inte
foreligger mot utldmnande pa grund av lag eller avtal, pa betryggan-
de satt och pa bekostnad av Kunden sénda de Finansiella Instru-
menten till Kundens adress som ar kand for Bolaget,

- betraffande annat Finansiellt Instrument &n ovan namnda samt Fi-
nansiella Instrument i dokumentform om férséandelse visat sig vara
obestéllbar; pa det satt Bolaget finner lampligt sélja eller pa annat
satt avveckla de Finansiella Instrumenten och, om de Finansiella
Instrumenten saknar véarde, lata foérstéra respektive avregistrera
dessa. Bolaget far ta betalt fér vidtagna atgarder samt for kost-
naderna fér avvecklingen genom avdrag fran férsaljningslikviden.
Eventuellt 6verskott ska utbetalas till Kunden medan eventuellt un-
derskott omgaende ska ersattas av Kunden, samt

- betraffande likvida medel pa Depan och anslutna konton; betala ut
till annat konto tillhérande Kunden eller fér Kundens rakning.
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27.3 Fortida uppsagning
27.31 Oavsett vad som sagts i 27.2 far Part sdga upp avtal mel-

lan Bolaget och Kunden med omedelbar verkan om den andra Parten
vasentligen brutit mot avtalet. | sadant fall ska varje avtalsbrott, dar
rattelse trots anmaning inte snarast mojligt vidtagits, anses som ett
vasentligt avtalsbrott.

273.2 Bolaget far &ven siga upp avtal mellan Bolaget och Kunden
med omedelbar verkan vid féréandringar av Kundens skatterattsliga
hemvist som medfér att Bolaget inte langre kan fullgéra sin skyldighet
att fér Kundens rékning vidta atgérder betraffande skatt enligt vad som
anges i avsnitt 13 eller att fullgérandet av sadan skyldighet avsevart for-
svaras, eller om Kunden aterkallar eller inskrénker till Bolaget lamnad
fullmakt.

274 Uppségning av Tilldggsavtal avseende kredit

2741 For uppsagning av Tillaggsavtal avseende kredit géller vid
var tid gallande bestammelser om uppségning av avtal i enlighet med
27.2 i dessa Allméanna villkor.

27.4.2 Bolaget har harutéver ratt att sdga upp Kundens skuld pa
grund av utnyttjad kredit till betalning med beaktande av minst en (1)
manads uppsagningstid.

27.4.3 Har Kunden inte utnyttjat kredit, far Bolaget sdga upp Till-
laggsavtal avseende kredit att upphéra omedelbart. Sker sadan upp-
sagning ska Bolaget meddela Kunden.

27.4.4 Bolaget har vidare ratt att sdga upp Kundens skuld pa grund
av utnyttjad kredit till omedelbar betalning eller vid tidpunkt som Bola-
get bestimmer om nagon av féljande omstandigheter féreligger:

1. Kunden &r sedan mer &nen (1) manad i dréjsmal med betalning
av ett belopp som 6verstiger tio (10) procent av skulden,

2. Kunden &r sedan mer &n en (1) manad i dréjsmal med betalning av
ett belopp som 6verstiger fem (5) procent av skulden och dréjsmalet
avser tva eller flera poster som har férfallit vid olika tidpunkter,

3. Kunden &r pa annat satt i vasentligt dréjsmal med betalningen,
eller det star klart att Kunden inte avser att fullgéra betalning pa
forfallodag som @nnu inte intraffat,

4. sakerhet som stéllts for krediten har avsevért forsamrats,

5. det star klart att Kunden genom att avvika, skaffa undan egendom
eller férfara pa annat satt undandrar sig att betala sin kreditskuld,
eller

6. pantséattning har skett i strid med dessa Allmanna villkor.

27.4.5 Avseende Kund som inte &r Konsument har Bolaget utéver
27.41-27.4.4 rétt att sdga upp krediten till betalning vid tidpunkt som
Bolaget bestdmmer om nagon av féljande omstandigheter féreligger:

1. Kunden &r i dréjsmal med betalning avseende krediten, Kunden inte
i ratt tid fullgor betalningsforpliktelse gentemot annan an Bolaget
enligt bestdmmelserna i laneavtal, ansvarsférbindelse for lan eller
annat avtal eller férbindelse av finansiell natur,

2. Kunden ansoker om, eller medger anstkan ingiven av annan, att bli
férsatt i konkurs eller likvidation eller att bli féremal fér ackordsfor-
farande eller féretagsrekonstruktion, eller

3. Kunden foérsatts i konkurs eller likvidation eller installer sina betal-
ningar, eller om atgarder for att inleda nagot av det féregaende vidtas
av eller mot Kunden.

275 Uppségning av Investeringssparkonto

2751 Tillaggsavtal om Investeringssparkonto upphor tidigast vid
Kundens Investeringssparkontos avslutande enligt 27.5.2.

275.2 Kundens Investeringssparkonto ska som huvudregel avslu-
tas vid den tidpunkt Tillaggsavtalet om Investeringssparkonto upphor.
Om det vid tidpunkten fér uppsagning av Tillaggsavtalet om Investe-
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ringssparkonto férvaras Finansiella Instrument och/eller likvida medel
pa Investeringssparkontot eller om Finansiella Instrument har férvér-
vats for att férvaras pa Investeringssparkontot men adnnu inte har fér-
tecknats pa kontot ska Investeringssparkontot dock i stéllet avslutas sa
snart samtliga tillgangar flyttats fran Investeringssparkontot. Kunden
ska i dessa situationer snarast (i) anvisa ett annat eget Investerings-
sparkonto till vilket Investeringstillgangar ska éverféras, (ii) anvisa ett
Annat Eget Konto till vilket Kontoframmande Tillgangar ska éverféras
och/eller (iii) éverlata tillgangarna i enlighet med 10.3.4-10.3.7.

2753 Om Kunden inte senast sextio (60) dagar fran uppsagning
av Tillaggsavtal om Investeringssparkonto varken har anvisat till vilket
annat forvar Investeringstillgangar och/eller Kontoframmande Till-
gangar ska éverforas eller dverlatit tillgangarna, far Bolaget fér Kundens
rakning vid tidpunkt och pa sitt som Bolaget bestammer (i) avyttra till-
gangarna och darefter dverféra samtliga likvida medel fran Kundens
Investeringssparkonto hos Bolaget till ett Annat Eget Konto i Bolaget
och/eller (ii) 6verféra Kontoframmande Tillgangar till ett Annat Eget
Konto i Bolaget.

276 Uppségning av Portféljférvaltning

27.6. Utover vad som stadgas ovan i 27.2-27.5 galler vid upp-
sagning av Tilldggsavtal avseende Portféljférvaltning att Kundens Fi-
nansiella Instrument inte kommer att avyttras i samband med sadant
Tillaggsavtals upphérande utan att samtliga atgarder hanférliga till de
Finansiella Instrumenten kommer att géras i samrad med Kunden.

28 Ansvarsférsakring

281 Bolaget har en ansvarsforsakring for Forsakringsdistribution.
Den hogsta ersattningen som kan betalas ut fran ansvarsférsakringen
for en skada &r 1300 380 euro och den hogsta ersattning som sam-
manlagt kan betalas under ett ar &r 5 201 500 euro. Férsékringsgivare
ar AIG Europe S.A. Filial. Kunden har mgjlighet att rikta krav pa ersatt-
ning direkt till férsakringsgivaren.

Forsakringsgivarens kontaktuppgifter:

Forsakringsgivare:  AlG Europe S.A. filial

Postadress: Box 3506, 103 69 Stockholm

Telefon: 08-506 920 00

E-post : info.sweden@aig.com

29 Lagval och tvistelosning

2911 Tolkning och tillampning av Huvudavtal, Anvéndarvillkor,

Tillaggsavtal och andra avtal mellan Bolaget och Kunden ska ske enligt
svensk ratt.

291.2 For Kund som ar Konsument hanvisas i férsta hand till Bola-
gets Klagomalsansvarige i enlighet med 22.3. Om Kund som &r Konsu-
ment inte ar ndjd med beslut av Bolaget kan kostnadsfri hjalp erhallas
fran Konsumenternas bank- och finansbyra, Konsumenternas férsak-
ringsbyra, konsumentvégledningen i Kundens kommun samt Allmanna
Reklamationsnamnden.

2913 Tvist angaende tolkning och tillampning av Huvudavtal, An-
vandarvillkor, Tillaggsavtal eller annat avtal mellan Bolaget och Kunden
ska, da Kunden &r Konsument, avgéras av allman domstol med Stock-
holms tingsratt som férsta instans.

2914 Tvist mellan Bolaget och Kund som inte & Konsument ska
slutligt avgéras genom skiljeférfarande administrerat av Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (SCC). SCC:s regler for forenklat
skiljeférfarande ska tillampas, om inte SCC med beaktande av malets
svarighetsgrad, tvisteféremalets varde och évriga omstandigheter be-
stammer att SCC:s skiljedomsregler ska tillampas. | sistnamnda fall ska
SCC ocksa bestdmma om skiljendmnden besta av en (1) eller tre (3)
skiljeman.
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Del Il - Riktlinjer for basta utférande samt sammanlaggning av order

RIKTLINJER FOR BASTA UTFORANDE SAMT SAMMANLAGGNING
AV ORDER

INLEDNING

Nér ett vardepappersinstitut utfér en kunds order, skall det vidta alla
atgarder som behdvs fér att uppna basta méjliga resultat fér kunden
med avseende pa pris, kostnad, snabbhet, sannolikhet fér utférande och
avveckling, storlek, art, och andra fér kunden vasentliga férhallanden,
se 9 kap. 31§ VpmL. Vardepappersinstitutet skall faststalla den relativa
betydelsen av dessa faktorer utifran kundens egenskaper, kundorderns
egenskaper, egenskaper som ar utmérkande for de finansiella instrument
som ingar i ordern samt egenskaper som &r utmarkande fér de handels-
platser for utférande som ordern kan skickas till. Ett vardepappersinstitut
skall ha system och riktlinjer fér hur Bolaget skall uppna basta méjliga
resultat nar en kunds order utférs, se 9 kap. 33 § VpmL. Riktlinjerna
skall ha godkéants av kunden innan ett vardepappersinstitut utfor eller
vidarebefordrar order.

Foér att uppna basta mojliga resultat nér Bolaget utfor ett affarsuppdrag
kommer Bolaget att f6lja dessa riktlinjer.

Finansiella Instrument som handlas pa en eller flera reglerade markna-
der eller andra utférandeplatser handlas, enligt Bolagets uppfattning, i
regel till basta pris pa den av utférandeplatserna dér likviditeten fér det
finansiella instrumentet ar storst. Vid utférande eller vidarebefordran
av order for en icke-professionell kund kommer basta mojliga resultat
av Bolaget bestdmmas med hénsyn till den totala ersattningen, som
utgor priset for det finansiella instrumentet och kostnader i samband
med utférandet, inbegripet kundens alla utgifter som hanfor sig direkt
till utférandet av ordern.

| Bolagets bedémning av basta mojliga resultat kommer Bolaget beakta
de egna ersattningar och avgifter som Bolaget tar ut av kunden for ut-
férande eller vidarebefordran av order pa var och en av de platser som
kan komma i fraga.

SPECIFIKA INSTRUKTIONER FRAN KUND

Om kunden lamnar en specifik instruktion, som inte star i strid med
Bolagets skyldigheter mot andra kunder, kommer en sadan instruktion
att ha foretrade framfor vad som anges i detta dokument. VANLIGEN
OBSERVERA att en specifik instruktion fran kund saledes kan komma
att innebdara att Bolaget inte, helt eller delvis, kan vidta de atgérder for
att uppna bésta resultat som anges i dessa riktlinjer. Inom ramen for
tjansten D.LY. har Bolagets kunder inte méjlighet att lamna sadana spe-
cifika instruktioner.

DEN RELATIVA VIKT SOM TILLMATS OLIKA FAKTORER VID VIDARE-
BEFORDRAN AV ORDER

For att uppna basta majliga resultat for kunden kommer Bolaget att
vidta alla rimliga atgérder for att ta hansyn till féljande faktorer nér order
vidarebefordras: orderns storlek och typ, priset, kostnaderna (exempelvis
omkostnader for exekvering samt kostnader for avveckling som vidareférs
till kund), marknadsplatsens egenskaper dit en order kan skickas rérande
snabbhet, sannolikhet for att ordern leder till en transaktion och att
transaktionen kan avvecklas, kundens kategori samt varje annat hansyn
som enligt Bolagets bedémning ar relevant for en viss order.

Normalt kommer Bolaget att tillmata priset storst betydelse. | vissa
fall, t.ex. vid stora order, order med sarskilda villkor m.m., kan Bolaget
komma att ta stérre hansyn till andra faktorer, t.ex. om ordern pa grund
av sin storlek eller typ, enligt Bolagets bedémning kan ha en vasentlig
prispaverkan eller paverkan pa sannolikheten fér att den blir utférd eller
kan avvecklas eller om det av andra skal &r relevant att tillmata andra
faktorer &n priset storre betydelse.

ORDERHANTERING

Med undantag for tjansten D.LY. dér kunder kan komma att ha mojlighet
att placera order pa www.ticker.se och/eller genom en mobilapplikation
fér sadan tjanst som tillhandahalls av Bolaget, tar Bolaget endast emot
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order fran kund via Bolagets radgivare. Bolagets radgivare skall vidare-
befordra ordern utan onédig férdréjning i den ordning, i férhallande till
andra mottagna ordrar, ordern har mottagits.

Inom portféljférvaltningen skall order vid férandringar i malportféljer
sa langt som mojligt hanteras via sammanlaggning. Vid 6vrig order-
laggning galler tillampliga delar fér basta utférande sasom beskrivna i
dessa riktlinjer.

BOLAGETS VERKSAMHET
Bolaget erbjuder kunder férvaring (depa) hos savél andra institut som
hos Bolaget.

| de fall Bolaget hanterar order fér kund med férvaring hos annat institut
an Bolaget vidarebefordrar Bolaget normalt ordern till det depaférande
institutet. Det kan forkomma situationer dar ordern vidarebefordras till
annan Part an till depainstitutet, exempelvis direkt till emissionsinstitut
(s&dana situationer beskrivs under punkten OVRIGT, HANDEL nedan).

Bolaget ar inte medlem pa nagon reglerad marknadsplats och exekverar
saledes aldrig ordrar direkt pa en sadan marknadsplats. Da Bolaget han-
terar order fér kund med depa hos Bolaget vidarebefordrar Bolaget ordern
till annat institut som Bolaget har avtal med. Bolagets samarbetspart har
dock inte information om Bolagets kund eller fér vems rékning ordern
utférs och Bolagets ar saledes delaktigt i utférandeprocessen.

HANDEL FOR KUNDER MED DEPA HOS BOLAGET

Bolaget staller krav pa sina samarbetspartner att de skall leva upp till
kraven for att utféra order fér att uppna basta resultat for Bolagets kunder.
Bolaget har bedémt att Skandinaviska Enskilda Banken AB (SEB) lever
upp till de krav som stélls. SEB anvander sig av s.k. Smart Order Routing
for att hitta den marknadsplats som kan erbjuda basta pris och utférande.
SEB kan &ven agera som systematisk internhandlare (SI).

Bolaget har i férsta hand valt att anvéanda SEB vid handel av svenska
aktier och vid handel i andra finansiella instrument an svenska aktier
som ar upptagna for handel pa en reglerad marknad. Bolaget utvérderar
varje ar eller vid behov de marknadsplatser som order utférs pa for att
sakerstalla att de konsekvent &r de som ger bast resultat for kunden. Vid
anvandande av Smart Order Routing sker dock en utvardering infor varje
order. Bolaget stravar efter att erbjuda handel pa den marknadsplats som
pa ett stadigvarande satt ger bést resultat. Skulle SEB inte ha mojlighet
att utféra ordern, anvander Bolaget annan likvardig samarbetspartner
som uppfyller Bolagets krav.

Bolaget har ett avtal med Allfunds Sweden AB (AFS). Bolaget vidare-
befordrar fondordrar till AFS, SEB eller direkt till aktuellt fondbolag for
utférande i enlighet med fondbestammelserna. Valet har inte ndgon
direkt inverkan fér kund, dock paverkar valet Bolagets kostnader for
hanteringen av fondorder. Mot denna bakgrund férséker Bolaget sa langt
det 4r majligt vélja motpart som medfér att Bolagets kostnader halls nere
och darmed &ven kundens.

Se vidare punkten OVRIGT HANDEL f6r 6vriga situationer.

HANDEL FOR KUNDER MED DEPA HOS ANNAT INSTITUT AN BO-
LAGET

| de fall Bolaget hanterar order fér kund med depa hos annat institut
an Bolaget vidarebefordrar Bolaget vanligtvis ordern till depainstitutet.
Bolaget &r saledes inte del i utférandet av ordern i dessa fall. Det kan dock
férekomma fall dar Bolaget pa annat satt &r involverad i orderhanteringen
och dar det finansiella instrumentet senare skall forvaras hos externt
institut (se punkten OVRIGT HANDEL).

SAMMANLAGGNING OCH FORDELNING AV ORDER

1. Allménna principer

Bolaget skall ta emot och registrera order snabbt och korrekt. Jamférbara
order skall vidarebefordras omgaende och i den tidsféljd som de togs
emot, savida detta inte omdjliggérs av orderns egenskaper, radande
marknadsférhallanden eller om nagot annat kravs pa grund av kundens
intressen. Icke-professionella kunder kommer att informeras om
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vésentliga svarigheter med att genomféra en order korrekt nér Bolaget
far kdnnedom om det.

2. Sammanléaggning

Bolaget skall inte genomféra nagra transaktioner for egen rakning varfor

nagon sammanlaggning av kunds order och transaktioner fér egen réak-

ning inte skall ske. Bolaget kan genomféra en kunds order tillsammans

med en annan kunds order om;

- det &r osannolikt att sammanlaggningen generellt kommer att vara
till nackdel fér kunden, och

- kunder vars order ingar i en sammanlagd order, underrattas om att
sammanlaggningen i samband med en sarskild order kan vara till
dennes nackdel.

| portféljférvaltningen skall sammanlaggning av order, vid omviktningar
som sker utifran malportféljerna, sa langt det &r mojligt ske genom s.k.
blockorder fér att alla kunder som féljer malportféljen skall fa samma
snittkurs pa transaktionerna. | de fall transaktionerna i stéllet gors i fonder
skall orderlaggning antingen ske via manuell registrering i handelsplatt-
form, alternativt via en fil, pa sadant satt att kunderna i méjligaste man
far samma snittkurs.

3. Fordelning av order

Né&r Bolaget lagger samman kunders order skall dessa férdelas rattvist
mellan kunderna. Alla kunder skall sa langt som méjligt likabehandlas
och order férdelas proportionerligt utifran respektive kunds volym och
till genomsnittspris.

OVRIGT, HANDEL
1. Primarmarknadstransaktioner

Bolaget kommer vanligtvis att hantera affarsuppdrag avseende Finansiella
Instrument pa primarmarknaden genom att vidarebefordra uppdraget till
emissionsinstitutet i enlighet med kundens instruktioner och villkoren
for den specifika emissionen.

2. Genomférande av affarsuppdrag i finansiella instrument som
inte huvudsakligen handlas pa en extern handelsplats

Detta avsnitt &r tillampligt pa hanteringen av affadrsuppdrag i sddana
finansiella instrument som huvudsakligen handlas direkt gentemot en
motpart, exempelvis statsobligationer, andra penningmarknadsinstru-
ment och féretagsobligationer. Ett avtal mellan Parterna ingas antingen
nar kunden accepterar ett fast pris eller - vid indikativa priser - nar
Bolaget bekréaftar priset till kunden och kunden accepterar priset. Priser-
na stélls vanligtvis inklusive kostnader fér bl.a. kapitalanvandning och
motpartsrisk samt marknadsmassig vinstmarginal. Da Bolaget genomfor
ett afférsuppdrag utanfor en reglerad marknad eller handelsplattform
skall kund ha lamnat sitt godkannande for detta.

STORNINGAR | MARKNADEN ELLER HANDELSSYSTEM

Vid stérningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p.g.a. exem-
pelvis avbrott eller bristande tillgénglighet i tekniska system, kan det
enligt Bolagets bedémning vara omgjligt eller olampligt att genomféra
affdrsuppdrag pa nagot av de satt som har angivits i detta dokument.
Bolaget kommer da att vidta alla rimliga atgarder for att pa annat satt
uppna basta majliga resultat fér kunden.

ANDRINGAR

Bolaget kommer att évervaka och regelbundet, minst en gang arligen,
utvardera och uppdatera sina system och riktlinjer fér utférande av order.
Bolaget kommer att informera om varje vasentlig forandring till Kunden.
Informationen kommer att finnas tillgéngliga hos Bolaget och publiceras
pa Bolagets onlinetjénst.

| utvarderingen kommer Bolaget att beakta den information som offent-
liggjorts i enlighet med 9 kap. 37 §, 8 kap. 33 § samt 13 kap. 9 § VpmL.
En 6versyn av riktlinjerna for utférande av order ska dven géras vid en
vasentlig férandring som paverkar Bolagets férutsattningar att fortsatta
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att Iépande uppna basta mojliga resultat vid utférande av order.

INFORMATION TILL KUNDER OCH FINANSINSPEKTIONEN

Bolaget skall, pa begéran av Kund eller Finansinspektionen redovisa att
Bolaget visar att Bolaget har utfért kundens order i enlighet med Bolagets
riktlinjer for utférande samt sammanléggning och férdelning av order.

Bolaget skall pa begaran av Kund eller Finansinspektionen, om denna &r
rimlig och proportionerlig, lamna upplysningar om Bolagets riktlinjer for
utférande av order eller arrangemang och hur Bolaget ser 6ver dessa. Det
aligger Bolaget att svara kunden pa ett tydligt s&tt och inom rimlig tid.

Bolaget skall pa en motsvarande begaran fran Kund eller presumtiv Kund,
ge Kunden eller den presumtiva kunden information om de enheter till vil-
ka Bolaget vidarebefordrar, eller hos vilka de placerar, order for utférande.

OFFENTLIGGORANDE AV INFORMATION

Bolaget skall arligen och fér varje klass av instrument sammanfatta och
offentliggéra pa dess webbplatsinformation om de fem framsta vérde-
pappersinstituten i fraga om handelsvolym till vilka de vidarebefordrade,
eller hos vilka de placerade, kundorder fér utférande under féregaende
ar samt information om utférandets kvalitet.
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Del lll - Riktlinjer for kundkategorisering
RIKTLINJER FOR KUNDKATEGORISERING

Enligt 9 kap. 3-8 §§ VpmL skall alla kunder hos Bolaget som tillhandahalls
radgivning i enlighet med VpmL indelas i olika grupper (kundkategorise-
ring). De olika grupperna far darefter ett individuellt skydd som anpassats
till respektive kategori. Kategoriseringen baseras pa kundens kunskaper,
erfarenheter och dvriga férhallanden och uppdelas i kategorierna:

- Icke-professionell kund

- Professionell kund

- Jambordig motpart

Hogst skyddsniva har de icke-professionella kunderna och lagst skydds-
niva har kunderna vilka klassificeras som jambérdiga motparter. | féljande
stycken beskrivs de olika kundkategorierna mer ingaende. Om en kund
onskar ytterligare information kan denne vanda sig till kontaktpersonen
hos Bolaget.

ICKE-PROFESSIONELL KUND
Enicke-professionell kund kommer att ha den hdgsta skyddsnivan enligt
VpmL.

Nar Bolaget tillhandahaller investeringsradgivning eller portféljférvaltning
kommer en bedémning ske om en tjanst eller ett Finansiellt Instrument
ar lampligt innan tjansten tillhandahalls eller ett Finansiellt Instrument
rekommenderas. Den bedémningen gérs mot bakgrund av de uppgifter
Kunden lamnat om investeringsmal, finansiell stéllning och erfarenhet
och kunskap om tjansten eller transaktionen. Aven vid andra typer av
tjdnster an investeringsradgivning och portféljférvaltning kommer Bo-
laget att bedéma om tjansten &r passande mot bakgrund av Kundens
kunskaper och erfarenheter.

Icke-professionella kunder kan under vissa férutsattningar flyttas éver till
gruppen professionella kunder, antingen generellt eller for viss eller vissa
grupper av generella instrument eller tjanster. En inplacering i gruppen
professionella placerare gor att skyddsnivan sénks.

For att en icke-professionell kund ska kunna klassas som en professionell
kund hos Bolaget maste kunden uppfylla minst tva av féljande tre krav:

1. Kunden har pa den aktuella marknaden genomfért i snitt minst tio
(10) transaktioner av betydande storlek per kvartal under de narmast
féregaende fyra kvartalen.

2. Vardet av kundens portfélj av finansiella instrument, definierad som
insattningar av kontanta medel och innehav av finansiella instrument,
overstiger motsvarande 500 000 euro

3. Kunden arbetar, eller har arbetat minst ett (1) ar, inom finanssektorn
i en befattning som kraver kunskap om de aktuella transaktionerna
eller tjansterna.

Bolaget ska gora en adekvat bedémning av kundens sakkunskap, erfaren-
het och kunskap som ger en tillracklig grund for att anta att kunden med
tanke pa de planerade transaktionernas och tjénsternas karaktar ar i stand
att fatta sina egna investeringsbeslut och férsta de aktuella riskerna.

Det aligger Kunden att informera Bolaget om alla férandringar som kan
paverka férutsattningarna for att Kunden ska fortsatta att fa bli behandlad
som en professionell kund. Om Kunden inte langre uppfyller kraven for
att bli behandlad som en professionell kund ska Bolaget vidta lampliga
atgarder.

PROFESSIONELL KUND

En professionell kund &r en kund som har "tillracklig erfarenhet, kédnne-
dom och sakkunskap for att fatta egna investeringsbeslut och géra en
tillfredsstallande bedémning av de risker han eller hon |6per”. For att
anses som en professionell kund maste vissa kriterier uppfyllas bl.a.
med hansyn till om Kunden &r en s.k. institutionell investerare eller om

Kunden uppfyller vissa kvantitativa krav avseende handelsfrekvens, port-
féljvarde och tjanst i finanssektorn. Exempel pa sadana institutionella
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investerare ar:

1. enheter med tillstand att verka pa finansmarknaderna,

2. stora féretag som pa bolagsniva uppfyller minst tva av féljande tre
krav

- balansomslutning enligt balansrakningen som motsvarar minst
20 000 000 euro,

- nettoomsattning enligt resultatrakningen som motsvarar minst
40 000 000 euro, och

- eget kapital 170) enligt balansrakningen som motsvarar minst
2 000 000 euro,

3. stater, delstater, statliga och delstatliga myndigheter, offentliga
organ for forvaltning av statsskulden, centralbanker och Europeiska
centralbanken samt Europeiska investeringsbanken, Varldsbanken,
Internationella valutafonden och andra liknande mellanstatliga eller
Overstatliga organisationer, och

4. andra institutionella investerare an dem som omfattas av 1-3 vars
huvudverksamhet &r att investera i Finansiella Instrument, inklusive
féretag som agnar sig at vardepapperisering av tillgangar eller andra
finansiella transaktioner.

Professionella kunder férvéntas normalt ha sadana kunskaper att de
sjalva kan avgora vilken information de behover for att kunna goéra ett
investeringsbeslut. Vid investeringsradgivning gérs normalt inte nagon
bedémning av kundens erfarenhet och kunskaper och inte heller av kun-
dens finansiella stéllning.

Professionella kunder kan pa begéran och efter Bolagets medgivande flyt-
tas till gruppen icke-professionella kunder och ddrmed héja skyddsnivan.

Professionella kunder kan ocksa pa begéran och efter medgivande flyttas
till kategorin "jambérdiga motparter” och ddrmed sanka skyddsnivan.

JAMBORDIG MOTPART
Ett vardepappersinstitut far behandla en Kund som en jambérdig motpart
om Kunden ingar i nagon av féljande grupper:

Vardepappersbolag och utléandska vérdepappersforetag,

kreditinstitut

forsakringsforetag

vardepappersfonder som avses i 1 kap. 1§ forsta stycket 25 lagen

(2004:46) om vardepappersfonder och fondféretag som avses

i1kap. 7 § forsta stycket forsta meningen lagen (2004:46) om vardepap-

persfonder samt fondbolag eller forvaltningsbolag som férvaltar dem,
pensionsfonder och férvaltningsbolag som férvaltar dem,

6. andra finansiella féretag 4n sadana som avses i 1-5 som har tillstand
att driva verksamhet enligt lagstiftningen i det land dar de hér hemma
eller som regleras i lagstiftning i det landet,

7. nationella regeringar och ddrmed sammanhangande organ, inklusive
offentliga organ som har hand om statsskuld, centralbanker och
Overstatliga organisationer, samt

8. andra enheter dn sadana som avses i 1-7, om de far betraktas som

jambordiga motparter enligt den delegerade férordningen.

INERENES

wu

Innan en transaktion inleds med en jamboérdig motpart enligt punkten
8 ovan ska den jambdrdiga motparten uttryckligen godkanna, generellt
eller fér en viss transaktion, att den behandlas som sadan.

Jambédrdiga motparter &r den kategori av "kunder” som atnjuter minst
skydd enligt VpmL. Det minskade skyddet innebér att Bolaget far med-
verka till eller inleda transaktioner med jambordiga motparter utan att
tillampa de krav som framgar av 9 kap. 1,10-12, 16, 21, 24-26, 30, 31, 33-
36 eller 38 §§ VpmL. En jambordig motpart enligt punkterna 1-7 ovan har
dock ratt att begéra att Bolaget ska tillampa ovan regler generellt eller
fér en sarskild transaktion. Vid tillhandahallande av investeringsradgiv-
ning kommer dock en bedémning att ske om tjansten ligger i linje med
kundens langsiktiga placeringshorisont.

En kund som klassificeras som jambdérdig motpart kan pa begéran och ef-

ter medgivande fran Bolaget flyttas till gruppen professionella kunder el-
ler till gruppen icke-professionella kunder och darmed héja skyddsnivan.
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ANDRING AV SKYDDSNIVA

Om en Kund dnskar avsta fran skydd enligt skyddsreglerna i lagen om

vérdepappersmarknaden maste féljande iakttas:

- Kunden maste skriftligen meddela Bolaget att denne vill bli behand-
lad som en professionell kund, antingen generellt eller i fraga om en
sarskild investeringstjanst eller transaktion av en viss typ.

- Kunden maste i ett sarskilt dokument férklara att denna & medve-
ten om féljderna av att detta skydd forloras.

BOLAGETS RATT ATT BEHANDLA EN KUND ENLIGT EN ANNAN KA-
TEGORI

Bolaget far, pa eget initiativ, behandla en jambérdig motpart som en
professionell eller icke-professionell kund. Pa samma satt far Bolaget
behandla en professionell kund som en icke-professionell kund.

Om Bolaget valjer att behandla en kund enligt ovan ska Bolaget informera
kunden om detta.
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Del IV - Information om egenskaper och risker avseende Finansiella
Instrument

INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AVSEENDE
FINANSIELLA INSTRUMENT

1. HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT

Handel med Finansiella Instrument, dvs. bl.a. aktier i aktiebolag och mot-
svarande andelsrétter i andra typer av féretag, obligationer, depabevis,
Fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella derivatinstrument
eller andra sadana vérdepapper utom betalningsmedel som kan bli f6-
remal fér handel pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i organiserad
form vid en handelsplats. Handeln sker genom de vardepappersforetag
som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som kund maste Du normalt
kontakta ett sadant vardepappersféretag for att kopa eller sélja Finan-
siella Instrument.

11 Handelsplats och systematiska internhandlare
Med handelsplats avses en reglerad marknad.

De tva formerna av handelsplattformar - MTF-plattform och OTF-platt-
form. Dértill kan kunders handel utféras via ett vardepappersféretag som
agerar som systematisk internhandlare (SI) eller pa annat sétt genom att
handel sker mot vardepappersforetagets eget lager eller mot annan kund.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. Nar
det géller aktier kan endast aktier i publika bolag noteras och handlas
pa en reglerad marknad och det stélls krav pa sadana bolag, bl.a. avse-
ende Bolagets storlek, verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig
redovisning av Bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) ar ett handelssystem som organiseras och
tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersféretag. Det stélls typiskt
sett lagre krav, i form av t.ex. informationsgivning och verksamhetshis-
toria, pa de finansiella instrument som handlas pa en handelsplattform
jamfoért med finansiella instrument som handlas pa en reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) &r en plattform dér bara finansiella instrument
som inte &r aktier eller aktierelaterade vardepapper handlas, sa- som
obligationer och derivat. Vidare far OTF-plattformen ha friare regler for
handeln inklusive ordermatchningen &n vad reglerade marknader och
MTF-plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (SI) &r ett vérdepappersféretag som pa
ett organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen rékning
genom att utféra kundorder utanfor en reglerad marknad eller en han-
delsplattform. En systematisk internhandlare &r skyldig att offentliggéra
marknadsmassiga anbud, dvs pa kép- och séljpriser, for likvida finansiella
instrument som handlas pa en handelsplats och fér vilka den systema-
tiska internhandlaren bedriver systematisk internhandel.

Handel kan dven dga rum genom ett vardepappersféretag utan att det ar
fraga om systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller mot
annan av institutets kunder.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader, NASDAQ Stockholm
AB (nedan "Stockholmsbérsen”) och Nordic Growth Market NGM AB
(nedan "NGM"). Harutdver sker organiserad handel pa andra handels-
platser, t.ex. First North och Nordic MTF (bada MTF-plattformar).

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra handels-
platser utgdér en andrahandsmarknad for Finansiella Instrument som ett
bolag redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar val,
dvs. det ar l4tt att hitta kopare och séljare och det fortlépande noteras
anbudskurser fran képare och séljare samt avslutskurser (betalkurser)
fran gjorda affarsavslut, har dven bolagen en férdel

genom att det blir Iattare att vid behov emittera nya instrument och
darigenom fa in mer kapital till Bolagets verksamhet. Férstahandsmark-
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naden, eller primarmarknaden, kallas den marknad dér kép/teckning av
nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nér det galler aktier indelar vanligen handelsplatser aktiernaiolika listor,
vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i dagstidningar och
andra medier. Avgdrande fér pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan
vara Bolagets borsvarde (t.ex. Stockholmsbérsens Large-, Mid- och Small
cap). De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sérskild lista.
Vissa vérdepappersféretag publicerar ocksa egna listor 6ver Finansiella
Instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten
handlas etc., t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med héga
krav och hég omsattning anses normalt kunna innebara en lagre risk an
aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som andra typer av
Finansiella Instrument, exempelvis Fondandelar, optioner och obligatio-
ner, publiceras ocksa regelbundet via t.ex. handelsplatsernas hemsidor,
i dagstidningar och andra medier.

2. RISKER MED FINANSIELLA INSTRUMENT OCH HANDEL
MED FINANSIELLA INSTRUMENT

2.1 Allméant om risker

Finansiella Instrument kan ge avkastning i form av utdelning (aktier
och fonder) eller réanta (réntebérande instrument). Harutéver kan pri-
set (kursen) pa instrumentet dka eller minska i férhallande till priset
nar placeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet
placering dven eventuella negativa positioner (negativa innehav) som
tagits i instrumentet, jamfor t.ex. vad som ségs om blankning i avsnitt
7 nedan. Den totala avkastningen & summan av utdelning/ranta och
prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar &r naturligtvis en total avkastning som &r
positiv, dvs. som ger vinst, helst sa hég som majligt. Men det finns ock-
sa en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs. att det blir en
forlust pa placeringen. Risken fér férlust varierar med olika instrument.
Vanligen &r chansen till vinst pa en placering i ett finansiellt instrument
kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden fér innehavet av placeringen
ar desto storre ar vinstchansen respektive forlustrisken. | placerings-
sammanhang anvands ibland ordet risk som uttryck fér saval férlustrisk
som vinstchans. | den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk
enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att placera som
minskar risken. Vanligen anses det battre att inte placera i ett enda
eller ett fatal Finansiella Instrument utan att i stallet placera i flera olika
Finansiella Instrument. Dessa instrument bér da erbjuda en spridning av
riskerna och inte samla risker som kan utlésas samtidigt. En spridning
av placeringarna till utlandska marknader minskar normalt ocksa risken
i den totala portféljen, &ven om det vid handel med utlandska Finansiella
Instrument tillkommer en valutarisk.

Placeringar i Finansiella Instrument &r forknippade med ekonomisk risk,
vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar
sjalv for risken och maste darfér sjalv hos anlitat vardepappersféretag
- eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - skaffa sig kdnnedom om
de villkor, i form av allméanna villkor, faktablad, prospekt eller liknande,
som galler fér handel med sadana instrument och om instrumentens
egenskaper och risker férknippade darmed. Kunden maste ocksa fortlé-
pande bevaka sina placeringar i sadana instrument. Detta géller &ven om
kunden fatt investeringsradgivning vid placeringstillféllet. Kunden bér i
eget intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa
sig pakallat, exempelvis genom att avveckla placeringar som utvecklas
negativt eller att stélla ytterligare sékerhet vid placeringar som finansie-
rats med lan och dér sakerhetsvardet minskat. Det &r ocksa viktigt att
beakta den risk det kan innebéra att handla med Finansiella Instrument
pa en annan handelsplats &n en reglerad marknad, dér kraven som stélls
generellt ar lagre.
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2.2 Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedémning som bér ske da Du som kund gor en
placering i Finansiella Instrument, och &ven fortl6pande under innehavs-
tiden, finns en méangd olika riskbegrepp och andra faktorer att beakta och
sammanvaga. Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste
riskbegreppen.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav
dér Du som kund har Din placering, t.ex. den svenska aktiemarknaden,
gar ner.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsférmaga hos exempelvis en
emittent eller en motpart.

Prisvolatilitetsrisk - risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett
finansiellt instrument paverkar placeringen negativt.

Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara eller
kan komma att andras.

Valutarisk - risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav ar re-
laterat (exempelvis Fondandelar i en fond som placerar i amerikanska
vardepapper noterade i USD) férsvagas.

Havstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som gér att
det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen
far ett stérre negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma
att andras.

Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar sdmre &n férvantat
eller drabbas av en negativ hdndelse och de Finansiella Instrument som
ar relaterade till Bolaget dérmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar sdmre an forvantat
eller drabbas av en negativ hdndelse och de Finansiella Instrument som
ar relaterade till bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Likviditetsrisk - risken att ett finansiellt instrument inte kan saljas eller
kopas vid en viss 6nskad tidpunkt.

Ranterisk - risken att det Finansiella Instrument Du placerat i minskar i
varde p.g.a. férandringar i marknadsrantan.

3. AKTIER OCH AKTIERELATERADE INSTRUMENT
31 Allmant om aktier
311 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren ratt till en andel av Bolagets aktiekapital.
Gar Bolaget med vinst ldmnar Bolaget vanligen utdelning pa aktierna.
Aktier ger ocksa réstritt pa bolagsstdamman, som &r det hégsta beslu-
tande organet i Bolaget. Ju fler aktier dgaren har desto stérre andel av
kapitalet, utdelningen och résterna har aktiedgaren. Beroende pa vilken
serie aktierna tillhér kan réstratten variera. Det finns tva slag av bolag,
publika och privata. Endast publika bolag far |ata aktierna handlas pa
en handelsplats.

312 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i férsta hand av utbudet respektive
efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang
sikt, styrs av Bolagets framtidsutsikter. En aktie upp- eller nedvarderas
framst grundat pa investerarnas analyser och bedémningar av Bolagets
mojligheter att géra framtida vinster. Den framtida utvecklingen i om-
varlden av konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgér hur
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efterfragan blir pa Bolagets produkter eller tjanster och &r darfér av
grundlaggande betydelse fér kursutvecklingen pa Bolagets aktier.

Det aktuella ranteldget spelar ocksa en stor roll fér prissattningen. Stiger
marknadsrantorna ger rantebarande Finansiella Instrument, som samti-
digt ges ut (nyemitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da kurserna
pa aktier som regelbundet handlas liksom pa redan utelépande ranteba-
rande instrument. Skélet ar att den 6kade avkastningen pa nyemitterade
rantebdrande instrument relativt sett blir battre &n avkastningen pa
aktier, liksom pa utelépande réantebarande instrument. Dessutom pa-
verkas aktiekurserna negativt av att rantorna pa Bolagets skulder 6kar
nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i Bolaget.

Aven andra till Bolaget direkt knutna férhallanden, t.ex. forandringar
i Bolagets ledning och organisation, produktionsstérningar m.m. kan
paverka Bolaget negativt. Aktiebolag kan férsattas i konkurs. Egna ka-
pitalet som &r aktiedgarnas ar det som da férst anvéands for att betala
Bolagets skulder. Detta kan leda till att aktierna i Bolaget blir vérdelosa.

Aven kurserna pa vissa storre utlindska reglerade marknader eller han-
delsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfér att flera svenska
aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och prisut-
jamningar (arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pa aktier
i bolag som tillhér samma branschsektor paverkas ofta av férandringar
i kursen hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan dven
galla for bolag i olika lander. Aktérerna pa marknaden har olika behov
av att placera kontanter (likvida medel) eller att fa fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa
férhallanden, som dven innefattar hur Bolaget varderas, bidrar till att det
finns saval kdpare som séljare. Ar placerarna daremot samstammiga i
sina uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen kdpa och da
uppstar ett kdptryck fran manga kopare, eller ocksa vill de salja och da
uppstar ett saljtryck fran manga séljare. Vid képtryck stiger kursen och
vid saljtryck faller den.

Omsittningen, dvs. hur mycket som képs och séljs av en viss aktie, pa-
verkar i sin tur aktiekursen. Vid hég omséattning minskar skillnaden, dven
kallad spread, mellan den kurs képarna &r beredda att betala (kopkursen)
och den kurs séljarna begar (séljkursen). En aktie med hog omsattning,
dar stora belopp kan omséattas utan stérre inverkan pa kursen, har en
god likviditet och &r darfor |tt att kdpa respektive att sélja. Bolagen pa
de reglerade marknadernas listor (t.ex. Stockholmsbérsens Nordiska
listan) har ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan under dagen eller
under langre perioder uppvisa olika rérlighet i kurserna (volatilitet) dvs.
upp- och nedgangar samt storlek pa kursférandringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sasom hogst/
lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kép/saljkurser och
vidare uppgift om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta storre
dagstidningarna, pa text-TV och pa olika internetsidor som uppréttas av
marknadsplatser, vardepappersforetag och medieféretag. Aktualiteten
i dessa kursuppgifter kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.
313 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt har
med rostratten att géra. A-aktier ger normalt en rést medan B-aktier
ger en begransad rostratt, oftast en tiondels rost. Skillnaderna i rostratt
beror bl.a. pa att man vid dgarspridning vill vérna om de ursprungliga
grundarnas eller dgarnas inflytande 6ver Bolaget genom att ge dem en
starkare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett lagre réstvarde dn den
ursprungliga A-serien och betecknas med B, C eller D etc.

314 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde &r den andel som varje aktie representerar av
Bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls genom att dividera
aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen dndra
kvotvardet, t.ex. darfér att kursen, dvs. marknadspriset pa aktien, har
stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier
genom en s.k. split, minskas kvotvardet och samtidigt sanks kursen pa
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aktierna. Aktiedgaren har dock efter en split sitt kapital kvar oférandrat,
men detta ar férdelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvarde och en
lagre kurs per aktie.

Omvant kan en sammanléaggning av aktier (omvand split) géras om
kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie.
Aktiedgaren har dock efter en sammanlaggning av aktier samma kapital
kvar, men detta ar fordelat pa farre aktier som har ett hégre kvotvarde
och en hogre kurs per aktie.

315 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop
Marknadsintroduktion innebér att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, dvs. upptas till handel pa en reglerad marknad eller en
MTF-plattform. Allménheten erbjuds da att teckna (kdpa) aktier iBo-
laget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats
pa en reglerad marknad eller annan handelsplats, dar dgarna beslutat
att vidga agarkretsen och underlatta handeln i Bolagets aktier. Om ett
statligt gt bolag introduceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkép tillgar i regel sa att nagon eller nagra investerare erbjuder ak-
tiedgarnai ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om uppképaren
farin 90 % eller mer av antalet aktier i det uppképta Bolaget, kan upp-
képaren begéra tvangsinlésen av kvarstaende aktier fran de dgare som
ej accepterat uppkdpserbjudandet. Dessa aktiedgare &r da tvungna att
sélja sina aktier till uppképaren mot en ersattning som faststéalls genom
ett skiljedomsférfarande.

316 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krévs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar Bolaget genom att ge ut nya aktier genom
nyemission. Oftast far de gamla &garna teckningsratter som ger fore-
trade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far tecknas
satts normalt i férhallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade.
Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs), oftast lagre an
marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att teck-
ningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvarde - avskilts fran
aktierna sjunker vanligen kursen pa aktierna, samtidigt ékar antalet aktier
for de aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar kan, under
teckningstiden som oftast pagar nagra veckor, silja sina teckningsratter
pa den marknadsplats dar aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller
teckningsratterna och blir dédrmed obrukbara och vardelésa.

Aktiebolag kan daven genomféra s.k. riktad nyemission, vilket genomférs
som en nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare. Aktie-
bolag kan &ven genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for att forvarva
andra bolag, affarsrorelser eller tillgangar i annan form &n pengar. Saval
vid riktad nyemission som vid apportemission sker s.k. utspadning av
befintliga aktiedgares andel av antalet roster och aktiekapital i Bolaget,
men antalet innehavda aktier och marknadsvéardet pa det placerade
kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgangarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har dkat
mycket i vérde, kan Bolaget féra 6ver en del av vardet till sitt aktiekapital
genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet
aktier som varje aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer
genom fondemissionen sétts i férhallande till hur manga aktier dgaren
tidigare hade. Genom fondemissionen far aktiedgaren fler aktier, men
agarens andel av Bolagets 6kade aktiekapital forblir oférandrad. Kursen
pa aktierna sanks vid en fondemission, men genom 6kningen av antalet
aktier bibehaller aktiedgaren ett oférandrat marknadsvarde pa sitt pla-
cerade kapital. Ett annat s&tt att genomféra fondemission &r att Bolaget
skriver upp kvotvérdet pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning
ett oférandrat antal aktier och marknadsvérde pa sitt placerade kapital.

3.2 Allmént om aktierelaterade instrument

Nara knutna till aktier &r, aktieindexobligationer, depabevis, konvertibler,
aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och aktieindexterminer, warranter
samt havstangscertifikat.
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3.21 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer ar obligationer dar avkastning-
enistallet for ranta ar beroende t.ex. av ett aktieindex. Utvecklas indexet
positivt féljer avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan av-
kastningen utebli. Obligationen aterbetalas dock alltid med sitt nominella
belopp, som kan vara lagre an investeringsbeloppet, pa inlésendagen och
har pa sa satt en begransad forlustrisk jamfért med t.ex. aktier och Fon-
dandelar. Risken med en placering i en aktieindexobligation kan, férutom
eventuellt erlagd 6verkurs och kostnader, definieras som den alternativa
avkastningen, dvs. den avkastning investeraren skulle ha fatt pa det
investerade beloppet med en annan placering. Indexobligationer kan ha
olika bendmningar som aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer,
kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer
osv. beroende pa vilket underliggande tillgangsslag som bestammer
obligationens avkastning. N&r man talar om indexobligationer sa be-
namns dessa oftast ocksa som kapitalgaranterade eller kapitalskyddade
produkter. Med dessa begrepp avses att beskriva, som ovan namnts, att
oavsett om produkten ger avkastning eller e sa aterbetalas det nominella
beloppet, dvs. vanligtvis detsamma som investeringsbeloppet minskat
med eventuellt erlagd 6verkurs.

Kapitalskyddet géller inte om emittenten férsatts i konkurs eller blir
féremal for foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedséttning av
fordringsbeloppet). Banker, andra kreditinstitut och vardepappersbolag
kan bli féremal for resolution vilket innebar att staten kan ta kontroll
Over institutet och dess forluster kan komma att hanteras genom att
dess aktie- och fordringségare far sina innehav nedskrivna och/eller
for fordringsagare sina fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k
skuldnedskrivning eller bail-in).

3.2.2 Depabevis

Svenskt Depabevis ar ett bevis om ratt till utlandska aktier, som utgivaren
av beviset férvarar/innehar fér innehavarens rakning. Depabevis handlas
precis som aktier pa en reglerad marknad eller handelsplats och prisut-
vecklingen féljer normalt prisutvecklingen pa den utldndska marknads-
plats dar aktien handlas. Utéver de generella risker som finns vid handel
med aktier eller andra typer av andelsratter bor ev. valutarisk beaktas.
3.23 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar réntebérande varde-
papper (Ian till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss
tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, dvs.
kupongréntan, ar vanligen hégre an utdelningen pa utbytesaktierna. Kon-
vertibelkursen uttrycks i procent av det nominella vérdet pa konvertibeln.
3.24 Omvanda konvertibler

Omvanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rénte- och en aktiepla-
cering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller flera underliggan-
de aktier eller index. Denna placering ger en rénta, dvs. en fast, garanterad
avkastning. Om de underliggande aktierna eller index utvecklas positivt
aterbetalas det placerade beloppet plus den fasta avkastningen. Om de
underliggande aktierna eller index daremot skulle falla, finns det en risk
att innehavaren i stéllet fér det placerade beloppet, och en pa férhand
faststélld avkastning, kan fa en eller fler aktier som ingar i den omvénda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

3.25 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade képoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kdpa redan
utgivna aktier till ett pa férhand bestamt pris. Séljoptioner (eng. put
options) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod salja
aktier till ett pa forhand bestdmt pris. Mot varje férvarvad option svarar
en utfardad option. Risken for den som forvérvar en option ar, om inte
riskbegréansande atgérder vidtas, att den minskar i vérde eller forfaller
vérdel6s pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid férvérvet betalda
premien for optionen helt forbrukad. Utfardaren av en option l6per en
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risk som i vissa fall, om inte riskbegrédnsande atgérder vidtas, kan vara
obegransat stor. Kursen pa optioner paverkas av kursen pa motsvarande
underliggande aktier eller index, men oftast med stérre kurssvangningar
och prispaverkan &n dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade mark-
naderna. Dar forekommer dven handel med aktieindexoptioner. Dessa
indexoptioner ger vinst eller forlust direkt i kontanter (kontantavrakning)
utifran utvecklingen av ett underliggande index. Se &ven avsnitt 5 om
derivat.
3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin eller foward innebér att parterna ingar ett 6msesidigt bindande
avtal med varandra om kop respektive forséljning av den underliggande
egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med leverans eller annan
verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet vid en i avtalet angiven
tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom par-
terna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

En future ar en termin eller forward. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrakningen gar till. N&r man som part i ett kontrakt
far betalt eller betalar beroende pa om positionen gett vinst eller férlust.
For en future sker en daglig avrékning i form av I6pande betalningar
mellan képare och séljare pa basis av vardeféréandringen dag for dag av
underliggande tillgang. Foér en forward sker avrakning férst i anslutning
till instrumentets slutdag. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.7 Warranter

Handel férekommer ocksa med vissa kép- och saljoptioner med langre
|6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas
for att kopa eller sélja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter
om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i férhallande till
warrantens |6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning av
motsvarande nyutgivna aktier. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.8 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa fall
bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kdp- och en saljoption
och ar beroende av en underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett
index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Havstangs-
certifikat skall inte férvéxlas med t.ex. féretagscertifikat, vilket ar en slags
skuldebrev som kan ges ut av féretag i samband med att foretaget lanar
upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for havstangscertifikat &r att relativt sma kurs-
férandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevarda férandringar
i vérdet pa innehavarens placering. Dessa férandringar i vardet kan vara
till investerarens férdel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel.
Innehavare bér vara sarskilt uppmarksamma pa att hdvstangscertifikat
kan falla i varde och aven forfalla helt utan varde med foljd att hela eller
delar av det investerade beloppet kan férloras. Motsvarande resonemang
kan i manga fall galla dven fér optioner och warranter. Se dven avsnitt
5 om derivat.

4. RANTERELATERADE INSTRUMENT

Ett rintebirande finansiellt instrument &r en fordringsritt pa utgivaren
(emittenten) av ett |an. Avkastning ldmnas normalt i form av rénta.
Det finns olika former av rantebérande instrument beroende pa vilken
emittent som givit ut instrumentet, den sakerhet som emittenten kan
ha stéallt for lanet, 16ptiden fram till aterbetalningsdagen och formen fér
utbetalning av rantan. Rantan (kupongen) betalas vanligen ut arsvis. En
annan form for rantebetalning ar att sélja instrumentet med rabatt (dis-
konteringspapper). Vid forséljningen berdknas priset pa instrumentet
genom att diskontera lanebeloppet inklusive berdknad rénta till nuvérde.
Nuvérdet eller kursen &r lagre dn det belopp som erhalls vid aterbetal-
ningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och statsskuldvaxlar ar
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exempel pa diskonteringspapper, liksom obligationer med s.k. nollku-
pongskonstruktion.

Det férekommer dven ranteinstrument och andra sparformer dar rantan
ar skyddad mot inflation och placeringen darfor ger en fast real ranta.

Risken i ett rantebdrande instrument utgérs dels av den kursférandring
(kursrisk) som kan uppkomma under [6ptiden pa grund av att marknads-
rantorna fordndras, dels att emittenten kanske inte klarar att aterbetala
lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sékerhet fér aterbetalningen har
stéllts &r darvid typiskt sett mindre riskfyllda &n lan utan sakerhet. Rent
allméant kan dock ségas att risken for férlust pa rantebarande instrument
kan anses som lagre an for aktier. Ett rdntebarande instrument utgivet av
en emittent med hog kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ
fér den som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och
kan vara att féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt
sparande dar kapitalet inte skall &ventyras, t.ex. fér pensionsataganden,
ar inslag av rantebdrande placeringar mycket vanliga. Nackdelen med
en rantebdrande placering ar att den i regel ger en lag vardestegring.
Exempel pa rantebirande placeringar &r sparkonton, privatobligationer
och rantefonder.

Kurserna faststalls varje dag savél pa instrument med kort |6ptid (mindre
an ett ar) t.ex. statsskuldvéxlar som pa instrument med langre |6ptider
t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden.
Marknadsrantorna paverkas av analyser och bedémningar som Riks-
banken och andra storre institutionella marknadsaktérer gor av hur ut-
vecklingen av ett antal ekonomiska faktorer som inflation, konjunktur,
ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv. kommer att utvecklas
pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar dven s.k. penningpolitiska ope-
rationer i syfte att styra utvecklingen av marknadsréntorna sa att inte
inflationen stiger 6ver ett visst faststéllt mal. De Finansiella Instrument
som handlas pa penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobliga-
tioner, statsskuldvaxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket
stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa utelépande (redan
utgivna) rantebarande Finansiella Instrument att falla om de har fast
ranta, eftersom nya lan ges ut med en rantesats som féljer aktuell mark-
nadsranta och darmed ger hogre ranta &n vad utelépande instrumentet
ger. Omvant stiger kursen pa utelépande instrument nar marknadsrantan
gar ned.

Lan utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad géller aterbe-
talningen, vilket saledes géller fér stats och kommunobligationer. Andra
emittenter &n stat och kommun kan ibland, vid emission av obligationer,
stalla sakerhet i form av andra Finansiella Instrument eller annan egen-
dom (sak- eller realsakerhet).

Det finns dven andra rantebarande instrument som innebar en hogre risk
an obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala lanet,
t.ex. férlagsbevis eftersom de lanen aterbetalas forst efter det att andra
fordringsagare fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer (contingent
convertibles), sa kallade cocos, ar en annan typ av komplex produkt
med risker. | grunden &r de obligationer som under vissa férutbestamda
handelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora hela eller delar av sitt
véarde, eller omvandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument &r sékerstallda obligationer. Dessa
ar forenade med en sérskild formansratt enligt speciell lagstiftning. Regel-
verket kring sékerstéllda obligationer syftar till att en investerare skall fa
full betalning enligt avtalad tidplan dven om obligationens utgivare skulle
ga i konkurs, férutsatt att den egendom som sékerstéller obligationen
ar tillrackligt mycket vard.

5. DERIVATINSTRUMENT
Derivatinstrument sasom optioner, terminer m.fl. férekommer med olika

slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligationer, ravaror och valu-
tor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska risken i en placering.
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Kursen i ett derivatinstrument &r beroende av kursen i det underliggan-
de instrumentet. En sarskild omstandighet ar att prisférandringen pa
ett derivatinstrument oftast ar kraftigare &n prisférandringen pa den
underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfér havstangs-
effekt och kan leda till stérre vinst pa insatt kapital &n om placeringen
hade gjorts direkt i den underliggande egendomen. A andra sidan kan
havstangseffekten lika vél medfora storre forlust pa derivatinstrumenten
jamfért med vardeférandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda &n
den férvantade. Havstangseffekten, dvs. méjligheten till vinst respektive
risken for forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion
och anvéandningssétt. Stora krav stélls darfér pa bevakningen av prisut-
vecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande egendomen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta under
dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i
oférdelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin riskbedémning beakta
att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan férsvaras vid
en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se "Information om
handel med optioner, terminer och andra derivatinstrument”.

6. FONDER OCH FONDANDELAR

En fond &r en "portfolj” av olika slags Finansiella Instrument, t.ex. aktier
och obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i fonden,
andelségarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika slags fon-
der med olika placeringsinriktning. Med placeringsinriktning menas
vilken typ av Finansiella Instrument som fonden placerar i. Nedan re-
dogors i korthet for nagra av de vanligaste typerna av fonder. For ytter-
ligare information se Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumentbankbyran.se, och Fondbolagens Férenings hemsida,
www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som andel-
sagarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och rantebdrande
instrument férekommer ocksa, liksom rena rantefonder dar kapitalet
placeras huvudsakligen i rantebarande instrument. Det finns aven till
exempel indexfonder som inte férvaltas aktivt av nagon férvaltare utan
som i stéllet placerar i Finansiella Instrument som féljer sammanséatt-
ningen i ett visst bestamt index.

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika aktier
och andra aktierelaterade Finansiella Instrument, vilket gor att risken for
andelsagaren minskar jamfort med risken for den aktiedgare som placerar
i endast en eller i ett fatal aktier. Andelségaren slipper vidare att vélja ut,
kopa, sélja och bevaka aktierna och annat férvaltningsarbete runt detta.

Principen for rantefonder ar densamma som for aktiefonder - placering
sker i olika rantebarande instrument fér att fa riskspridning i fonden och
forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida rantetro.

En fond-i-fond &ar en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-fond
kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att placera i flera olika fonder.
Man kan dédrmed uppna den riskspridning som en val sammansatt egen
fondportfolj kan ha. Det finns fond-i-fonder med olika placeringsinrikt-
ningar och risknivaer.

Andra exempel pa fonder ar indexfonder som inte férvaltas aktivt av
nagon férvaltare utan som i stéllet placerar i finansiella instrument som
foljer sammansattningen i ett visst bestamt index.

En ytterligare typ av fond ar hedgefond. Hedge betyder skydda pa eng-
elska. Trots att hedging ar avsett att skydda mot ovéantade férandringar
i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hég risk, da sadana
fonder ofta ar hogt belanade. Skillnaderna ar dock stora mellan olika
hedgefonder. Det finns &ven hedgefonder med lag risk. Hedgefonder
forsoker ge en positiv avkastning oavsett om aktie- eller rantemarknaden
gar upp eller ner. En hedgefond &r ofta en specialfond och har ddrmed
mycket stérre frihet i sina placeringsmajligheter &n traditionella fonder.
Placeringsinriktningen kan vara allt fran aktier, valutor och rénteb&rande
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instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i féréandringar av t.ex.
rantor och/eller valutor). Hedgefonder anvander sig oftare an traditionella
fonder av derivat i syfte att 6ka eller minska fondens risk. Blankning (se
nedan) dr ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan delas in i vdrdepappersfonder (dven kallade UCITS-fonder)
och specialfonder. Vardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det
s.k. UCITS-direktivets krav pa bl a placeringsbestammelser och risksprid-
ning. Saval svenska som utlandska vardepappersfonder (som fatt tillstand
i sitt hemland inom EES), far siljas och marknadsféras fritt i samtliga
EES-l&nder. Specialfonder (déribland hedgefonder, se ovan) foljer det s.k.
AIFM- direktivet. Dessa fonder avviker fran reglerna i UCITS-direktivet,
och det &r darfor sarskilt viktigt for Kunden att férsta vilka placeringsreg-
ler som géller for en specialfond. Detta framgar av fondens informations-
broschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att sjalvmant erbjuda
potentiella investerare det faktablad som avser fonden. Specialfonder far
inte marknadsféras och séljas fritt utanfor Sverige till icke-professionella
kunder. For de fonder som placerar i utléandska finansiella instrument
tillkommer dven en valutarisk (se aven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsdgarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen insatt
kapital i férhallande till fondens totala kapital. Andelarna kan képas och
|6sas in genom vardepappersforetag som salufér andelar i fonden eller
direkt hos fondbolaget. Det ar dock viktigt att beakta att vissa fonder kan
ha férutbestamda tidpunkter da fonden ar "éppen” for kdp och inlésen,
varfor det inte alltid & mojligt med regelbunden handel. Andelarnas
aktuella varde berdknas regelbundet av fondbolaget och baseras pa
kursutvecklingen av de Finansiella Instrument som ingar i fonden. Det
kapital som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar darfor inte sakert att placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

7. BLANKNING

Blankning innebér att den som lanat Finansiella Instrument, och samtidigt
férbundit sig att vid en senare tidpunkt till langivaren aterlamna instru-
ment av samma slag, séljer de lanade instrumenten. Vid férséljningen
raknar lantagaren med att vid tidpunkten fér aterlamnandet kunna an-
skaffa instrumenten pa marknaden till ett lagre pris an det till vilka de
lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stallet ha gatt upp, uppstar
en forlust, vilken vid en kraftig prish6jning kan bli avsevard.

8. BELANING

Finansiella Instrument kan i manga fall kdpas fér delvis lanat kapital.
Eftersom saval det egna som det lanade kapitalet paverkar avkastningen
kan Du som kund genom lanefinansieringen fa en stérre vinst om pla-
ceringen utvecklas positivt jamfoért med en investering med enbart eget
kapital. Skulden som &r kopplad till det lanade kapitalet paverkas inte av
om kurserna pa kdpta instrument utvecklas positivt eller negativt, vilket &r
en férdel vid en positiv kursutveckling. Om kurserna pa képta instrument
utvecklas negativt uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skul-
den kvarstar till 100 procent, vilket innebér att kursfallet krona fér krona
forbrukar det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfér det egna kapitalet
helt eller delvis férbrukas samtidigt som skulden maste betalas helt eller
delvis genom férsaljningsintdkterna fran de Finansiella Instrument som
fallit i vérde. Skulden maste betalas dven om férséljningsintékterna inte
tacker hela skulden.

Kunden ska vara inférstadd med bl.a. féljande:

- att placeringar eller andra positioner i finansiella instrument sker pa
Kundens egen risk

- att Kund sjalv noga maste satta sig in i vérdepappersféretagets
allmanna villkor for handel med finansiella instrument och i fére-
kommande fall information i prospekt samt 6vrig information om
aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper och risker

- att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontroll-
era all rapportering avseende Dina transaktioner och innehav samt
omgaende reklamera eventuella fel

- att det &r viktigt att fortlépande bevaka vérdeférandringar pa inne-
hav av och positioner i finansiella instrument

- att Kunden sjélv maste initiera de atgéarder som erfordras for att
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minska risken for forluster

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella instrument
och handel med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare lit-
teratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och
finansbyras hemsida, www.konsumenternasbankbyran.se, och pa Swed-
Secs hemsida, www.swedsec.se.
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Del V - Information om handel med optioner, terminer och andra
derivatinstrument

INFORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER OCH AN-
DRA DERIVATINSTRUMENT

1. ALLMANT OM RISKER MED DERIVATINSTRUMENT

Handel med derivatinstrument ar férknippad med sérskilda risker, vilka
narmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden ansvarar
sjalv for riskerna och maste darfér sjalv hos anlitat vardepappersfére-
tag - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - ta del av och darmed
skaffa sig kdnnedom om de villkor, i form av allménna villkor, prospekt
eller liknande, som géller fér handel med sadana instrument och om
instrumentens egenskaper samt de risker som ar forknippade déarmed.
Kunden maste ocksa fortlépande bevaka sina placeringar (positioner)
i sadana instrument. Information fér bevakning (kursuppgifter m.m.)
kan fas t.ex. via handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra
media samt fran kundens virdepappersféretag. Kunden bor vidare i eget
intresse vara beredd att snabbt vidta atgarder, om detta skulle visa sig
pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare sékerhet eller att avsluta
sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stédnga sina positioner).

For ytterligare information om handel med Finansiella Instrument i all-
manhet, olika riskbegrepp och riskresonemang, se aven "Information om
egenskaper och risker avseende Finansiella Instrument”.

2. ANVANDNINGEN AV DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjalva avtalet ar
féremal fér handel pa kapital-marknaden. Derivatinstrumentet ar knutet
till en underliggande egendom eller ett underliggande vérde. Denna
egendom eller detta vérde (i fortsattningen kallat enbart egendom) kan
utgodras av ett finansiellt instrument, ndgon annan tillgang med ekono-
miskt vérde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon form av vardematare,
t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvandas for att skapa ett skydd
mot en odnskad prisutveckling pa den underliggande egendomen. De
kan ocksa anvéndas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre
kapitalinsats &n vad som kravs for att géra en motsvarande affar direkt i
den underliggande egendomen. Derivatinstrument kan ocksa anvandas
fér andra syften. Anvandningen av derivatinstrument bygger pa en viss
férvantning om hur priset pa den underliggande egendomen kommer
att utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel pabérjas med de-
rivatinstrument &r det saledes viktigt att kunden fér sig sjélv klargor
syftet darmed och vilken prisutveckling pa underliggande egendom som
kan férvantas samt grundat pa detta valjer ratt derivatinstrument eller
kombination av sadana instrument.

3. OLIKA SLAG AV DERIVATINSTRUMENT
Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och swapavtal.

En option &r ett avtal som innebér att den ena parten (utfardaren av ett
optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller sélja den underliggande
egendomen av eller till den andra parten (innehavaren av kontraktet)
till ett pa forhand bestamt pris (I6senpriset). Avtalet kan, beroende pa
slag av option, antingen utnyttjas nar som helst under I6ptiden (ameri-
kansk option) eller endast pa slutdagen (europeisk option). Innehavaren
betalar en ersattning (premie) till utfardaren och far en rétt att utnyttja
kontraktet men har ingen skyldighet att géra det. Utfardaren &r daremot
skyldig att infria kontraktet om innehavaren begar det (I6ser optionen).
Avgorande for optionens vardeutveckling ar normalt vardeutvecklingen
pa den underliggande egendomen. Risken fér den som férvarvar en op-
tion &r, om inte riskbegréansande atgarder vidtas, att optionen minskar i
vérde eller forfaller vardelds pa slutdagen. | det senare fallet &r den vid
forvarvet betalda premien for optionen helt férbrukad. Utfardaren av en
option ldper en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande atgarder
vidtas, kan vara obegrénsat stor. Kursen pa optioner féljer normalt kurs-
utvecklingen pa motsvarande underliggande aktier eller index, men med
storre kurssvangningar én dessa.
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En termin eller en forward innebar att parterna ingar ett dmsesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive forsaljning av den un-
derliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med leverans
eller annan verkstéllighet, t ex kontantavrékning, av avtalet vid en i avtalet
angiven tidpunkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte eftersom
bada parter har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.

Ett swapavtal innebar att parterna 6verenskommer om att [6pande er-
ldgga betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive
rérlig ranta (rdnteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engel-
ska: to swap) nagon form av egendom med varandra, t ex olika slag av
valutor (valutaswap).

Handel férekommer ocksa med vissa kép- och séljoptioner med langre
|6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas
for att kopa eller sélja underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter
om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt satt i férhallande till
warrantens l6senpris. Teckningsoptioner (eng. subscription warrants)
avseende aktier kan inom en viss tidsperiod utnyttjas fér teckning av
motsvarande nyutgivna aktier.

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en kom-
bination av exempelvis en kép- och en séljoption och ar beroende av en
underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en ravara.
Ett certifikat har inget nominellt belopp. Havstangscertifikat skall inte
forvaxlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar en slags skuldebrev som
kan ges ut av féretag i samband med att féretaget lanar upp pengar pa
kapitalmarknaden.

En utméarkande egenskap fér havstangscertifikat ar, liksom fér andra
derivatinstrument, att relativt sma kursférandringar i underliggande
tillgang kan medféra avsevarda férandringar i vardet pa innehavarens
placering. Dessa férandringar i vardet kan vara till investerarens fordel,
men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare bér vara
sarskilt uppmarksamma pa att hdvstangscertifikat kan falla i vérde och
aven forfalla helt utan varde med féljd att hela eller delar av det investe-
rade beloppet kan férloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall
galla dven for optioner och warranter.

Autocalls &r en typ av instrument avsedda att ge majlighet till en god
avkastning i en sidledes eller mattligt fallande marknad. Vanligtvis er-
bjuds Autocalls med ett villkorat kapitalskydd ner till en viss niva, barriar.
Detta skydd upphér om barridren underskrids. Risken for att en stor del
av det nominella beloppet gar férlorat kan darmed vara betydande vid
en placering i en Autocall.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att skapa t.ex.
ett visst skydd mot prisférandring pa underliggande egendom, eller fér
att uppna ett visst ekonomiskt resultat i férhallande till den férvantade
prisutvecklingen pa underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter &r det viktigt att satta sig in i pro-
duktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. | vissa fall kan
bestandsdelarnas samverkan innebéra en hdgre risk &n varje bestandsdel
fér sig. En ndrmare beskrivning av en viss produkts olika bestandsdelar
och pa vilket satt dessa samverkar kan fas bl.a. fran utfardande emittent
eller vardepappersforetaget.

4. KARAKTARISTISKA EGENSKAPER HOS DERIVATINSTRUMENT

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller
forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgang pa
marknaden kan képa séljoptioner som 6kar i varde om marknaden faller.
For att minska eller slippa risken fér kursnedgang betalar képaren en
premie, dvs. vad optionen kostar.

Handel med derivat kréver sarskild sakkunskap. For den som avser att
handla med derivatinstrument ar det darfor viktigt att uppmarksamma
féljande karaktaristiska egenskaper hos sadana instrument. Konstruktio-
nen av derivatinstrument gér att prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen far genomslag i kursen eller priset pa derivatinstrumentet.
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Detta prisgenomslag &r ofta kraftigare i férhallande till insatsen (erlagd
premie) an vad véardeférandringen &r pa den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas darfér hiavstangseffekt och kan leda till stérre
vinst pa insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den underlig-
gande egendomen. A andra sidan kan havstangseffekten lika val medféra
storre forlust pa derivatinstrumenten jamfoért med véardeférandringen pa
den underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggan-
de egendomen blir annorlunda &n den férvantade. Havstangseffekten,
dvs. mojligheten till vinst respektive risken for forlust, varierar beroende
pa derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav
stélls darfér pa bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet
och pa den underliggande egendomen. Investeraren bér i eget intresse
vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om placeringen i deri-
vatinstrument skulle komma att utvecklas negativt. Det &r ocksa viktigt
att i sin riskbedémning beakta att majligheten att avveckla en position/
ett innehav kan férsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en option eller
inga ett terminsavtal ar fran bérjan tvungen att stélla sékerhet for sitt
atagande. | takt med att priset pa den underliggande egendomen med
tiden utvecklas uppat eller nedat och saledes vardet pa derivatinstru-
mentet 6kar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa sékerhet. Ytterligare
sakerhet i form av en tillaggssédkerhet kan darfér komma att kravas.
Havstangseffekten gor sig saledes gillande dven pa sikerhetskravet,
som kan férandras snabbt och kraftigt. Om inte kunden staller tillracklig
sadkerhet, har motparten eller vardepappersforetaget i allménhet férbe-
hallit sig ratten att utan att héra kunden avsluta placeringen (stinga
positionen) fér att minimera skadan. En kund bér saledes noga félja
prisutvecklingen dven med avseende pa sakerhetskravet fér att undga
en ofrivillig stangning av positionen.

Loptiden fér derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till
flera ar. Prisférandringarna &r ofta storst pa instrument med kort l6ptid.
Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i allméanhet allt snabbare mot
slutet av l6ptiden pga. att det s.k. tidsvardet avtar. Kunden bér saledes
noga bevaka dven |éptiden pa derivatinstrumenten.

Derivatinstrument omfattas ofta av clearing hos centrala motparter, s k
CCP:er, som gar in som motpart i varje derivatkontrakt.

5. STANDARDISERADE OCH ICKE-STANDARDISERADE DERIVAT-
INSTRUMENT

Derivatinstrument handlas i saval standardiserad som icke standardi-
serad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade mark-
nader ("derivatbérser”) och féljer standardiserade avtalsvillkor. Pa den
svenska derivatmarknaden erbjuder t.ex. OMX Nordiska Bors Stockholm
AB (Stockholmsbérsen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM)
standardiserad handel och clearing (avveckling av gjorda affarer) i bl.a.
optioner och terminer. Standardiserad clearing av derivatinstrument som
handlas pa annat satt &n genom en derivatbérs férekommer ocksa hos
sadana derivatbérser. Handel respektive clearing hos en derivatbérs sker
genom ett vérdepappersforetag, som deltar i handeln dar.

En del vardepappersféretag tillhandahaller egna former av derivatinstru-
ment for vilka de vanligen ombesérjer saval handel som affarsavveckling
enligt sérskilda avtal och villkor som tillhandahalls av institutet. Det &r
bl.a. sddana derivatinstrument som brukar betecknas som icke-stan-
dardiserade (OTC-derivat). Den som &nskar handla med denna typ av
icke-standardiserade derivatinstrument bor sarskilt noga satta sig in i
de séarskilda avtalsvillkor som tillampas.

Handel med utlandska standardiserade derivatinstrument f6ljer normalt
reglerna och villkoren i det land dar bérshandeln och clearingen é&r or-
ganiserad. Det &r viktigt att notera att dessa utlandska regler och villkor
inte behéver sammanfalla med de som géller fér svenska férhallanden.

Du som kund maste vara inférstadd med bl.a. féljande:
- att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa
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kundens egen risk

- att Du som kund sjélv noga maste satta Dig in i de villkor som galler
for handel med Finansiella Instrument i allmanhet och i férekom-
mande fall information i prospekt samt 6vrig information om aktu-
ellt derivatinstrument, dess egenskaper och risker

- att vid handel med Finansiella Instrument det &r viktigt att kontroll-
era Avrakningsnota och annan rapportering avseende Dina innehav
och positioner samt omgaende reklamera fel

- att det &r viktigt att fortlépande bevaka vérdeférandringar pa inne-
hav av och positioner i aktuella instrument

- att Du som kund maste uppfylla sakerhetskrav inom avtalade ramar

- att Du som kund sjalv maste initiera de atgarder som erfordras for
att minska risken fér forluster pa egna placeringar eller andra po-
sitioner

- attvillkoren fér handel med derivatinstrument &ndras ofta och mas-
te bevakas fortl6pande.

Kunden ska vara inférstadd med bl.a. féljande:

- att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa
egen risk

- att Kunden sjalv noga maste satta sig in i dels de villkor som galler
f6r handel med finansiella instrument, dels information i faktablad,
prospekt och annan information om aktuellt derivatinstrument,
dess egenskaper och risker

- att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt att kontroll-
era all rapportering avseende transaktioner, innehav och positioner
samt omgaende reklamera eventuella fel

- att det &r viktigt att fortlépande bevaka vérdeférandringar pa inne-
hav av och positioner i aktuella instrument och vara beredd att
snabbt agera

- att Kunden maste uppfylla sakerhetskrav inom avtalade ramar

- att Kunden sjélv maste initiera de atgéarder som erfordras for att
minska risken for forluster.
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Del VI - Férhandsinformation om Investeringssparkonto

Vad ér ett Investeringssparkonto?

Investeringssparkontot &r en schablonbeskattad sparform som ar till-
ganglig for privatpersoner och dédsbon. Sparformen &r frivillig och utgér
ett alternativ till sparande i virdepapper pa en vanlig depa och/eller
vanligt servicekonto, som &r féremal for konventionell beskattning, eller
till ett schablonbeskattat kapitalférsakringssparande. Ett Investerings-
sparkonto kan inte innehas gemensamt med en annan person.

Investeringssparkontot kan beskrivas som ett fér skattedndamal samlat
sparande av godkénda kapitalplaceringar, inklusive inlaning. Genom att
innehavet pa Investeringssparkontot schablonbeskattas sa kan Kunden
satta in pengar pa kontot och handla med Finansiella Instrument och
omplacera dessa utan att behdva redovisa varje kapitalvinst eller kapi-
talférlust i din deklaration. For att Kunden ska kunna avgdéra om det dr en
fordel att placera ditt sparande pa ett Investeringssparkonto jgmfért med
andra sparformer ar det dock viktigt att Kunden beaktar ett antal faktorer
sasom bedémning av marknadsutvecklingen, sparhorisont, vilka varde-
papper Kunden vill spara i samt Kundenspersonliga férhallanden i évrigt.

Lagen (2011:1268) om Investeringssparkonto, dessa Allmanna villkor
samt Tilldggsavtal om Investeringssparkonto anger ramarna for vilka
tillgangar som far férvaras pa Investeringssparkontot och hur éverféringar
av tillgangar till och fran kontot far ske. Det &r dock allmanna civilrattsliga
bestammelser och principer som avgér vem som dger och vem som har
ratt till de tillgdngar som férvaras pa ett Investeringssparkonto. Vidare
géller sedvanliga regler om hur Bolaget ska hantera Kunders tillgangar
m.m. Tillgangar som férvaras och/eller satts in pa ett Investeringsspar-
konto kan omfattas av bestammelserna om investerarskydd och inséatt-
ningsgaranti.

Hur fungerar det?

Foér att 6ppna ett Investeringssparkonto maste Kunden inga ett sarskilt
Tillaggsavtal om Investeringssparkonto med Bolaget. Kontot innefattar
dels ett férvar av Finansiella Instrument, dels ett inlaningskonto. De till-
gangar som pa detta satt hor till och férvaras pa Investeringssparkontot
redovisas skatteméssigt som en enhet.

Vilka avgifter tas ut?

For Investeringssparkontot tar Bolaget ut en avgift enligt vid var tid gal-
lande prislista. Fér de anslutna tjansterna som erbjuds inom ramen fér
Investeringssparkontot tar Bolaget ut de avgifter som géller enligt avtal
och villkor for respektive erbjudande. Detsamma géller andra befintliga
konton eller sadana konton som Bolaget 6ppnat fér Kundens rakning
och till vilketvilka tillgdngar som inte far férvaras pa Investeringsspar-
kontot, férs 6ver.

Information om vid var tid géllande priser finns att tillgd pa Bolagets
kontor eller pa Bolagets Onlinetjénst.

Hur beskattas sparandet?

Tillgangar som &r hanférliga till Investeringssparkontot schablonbeskat-
tas. Det innebér att den enskilde inte beskattas utifran faktiska inkomster
och utgifter pa de tillgdngar som férvaras pa Investeringssparkontot. |
stallet utgar en schablonskatt som berdknas pa férvantad arlig avkast-
ning. Denna skatt berdknas utifran ett sa kallat kapitalunderlag som
baseras pa marknadsvardet pa tillgdngarna som férvaras pa kontot.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fjardedel av

summan av marknadsvardet av:

1. tillgdngar som vid ingangen av varje kvartal under aret férvaras pa
Investeringssparkontot,

2. kontanta medel som séatts in pa Investeringssparkontot under aret,
om insattningen inte sker fran ett annat eget Investeringssparkonto,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret éverfor
till kontot, om déverféringen inte sker fran ett annat eget Investerings-
sparkonto, och

4. investeringstillgdngar som under kalenderaret 6verfors till kontot fran
nagon annans Investeringssparkonto.
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Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor som uppgar till stats-
|anerantan den 30 november aret fére beskattningsaret. Detta resulterar
i en schablonintakt som ska tas upp till beskattning - oavsett om vérdet
pa ditt innehav pa Investeringssparkontot 6kar eller minskar. Bolaget
beraknar och rapporterar schablonintakten till Skatteverket.

Som angavs ovan 6kar insattningar av kontanta medel pa Investerings-
sparkontot kapitalunderlaget och darmed schablonintdkten som ju
skatten berdknas pa. Nar det géller ranta pa kontanta medel finns det
dessutom en sarskild regel som i vissa fall kan leda till dubbelbeskattning.
Om réntesatsen som legat till grund fér rantans berakning 6verstigit
statslaneréntan den 30 november féregaende ar ska rantan beskattas
pa vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i kapitalunder-
laget. Denna séarregel galler dock inte for ranteplaceringar som Kunden
gor i form av finansiella instrument som exempelvis rantefonder eller
noterade obligationer.

Fér Kunder som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige, géller sarskilda
skatteregler. Det ar darfor viktigt att Kunden informerar Bolaget om sin
skatterattsliga hemvist forandras, t.ex. vid utlandsflytt. Det finns ingen-
ting som hindrar att Kunden har kvar sitt Investeringssparkonto dven
om Kunden flyttar utomlands, men Kunden bér vara medveten om att
tillgangarna som férvaras pa ditt Investeringssparkonto da inte léngre
kommer att vara féremal for schablonbeskattning.

Hur tas skatten ut?

Bolaget gor inte nagra preliminara skatteavdrag pa Investeringssparkon-
tot men ska arligen ldmna kontrolluppgift till Skatteverket om schablon-
intaktens storlek. | Kundens deklaration tas sedan schablonintékten upp
som en vanlig kapitalinkomst fran vilken Kunden kan gora rénteavdrag
etc. Ett dverskott i inkomstslaget kapital beskattas pa sedvanligt satt med
30 procent och ett underskott i inkomstslaget kapital kan medféra skat-
tereduktion. Skatteverket bestammer den slutliga skatten som framgar
av det arliga skattebeskedet.

Om Kunden &r bosatt utomlands eller sparar i utléandska vardepapper
kan det dven utga andra skatter pa ditt innehayv, t.ex. svensk kupongskatt
eller utlandsk kallskatt.

Kunden bér dven vara sarskilt uppméarksam pa att férvaring av kontofram-
mande tillgangar pa sitt investeringssparkonto i strid med vad som fram-
gar ovan kan medféra att dessa tillgangar inte langre blir féremal for
schablonbeskattning. (se nedan)

Kunden kan féra 6ver befintligt sparande till sitt Investeringssparkonto,
men det kan utlosa kapitalvinstbeskattning. Om Kunden for 6ver utlandsk
valuta eller Finansiella Instrument till Investeringssparkontot betraktas
namligen 6verforingen skatterattsligt som en avyttring, vilket betyder
att Kunden blir beskattad som om denne hade salt tillgangarna till ett
pris motsvarande marknadsvérdet vid dverféringen. Marknadsvardet
av det dverforda sparandet betraktas samtidigt som en inbetalning som
laggs till kapitalunderlaget vid berdkningen av arets schablonintékt for
Investeringssparkontot.

Hur avslutar man Investeringssparkontot?

Kunden kan avsluta ditt Investeringssparkonto nar som helst genom att
kontakta Bolaget. Innan kontot avslutas maste dock de tillgangar och
kontanta medel som férvaras pa Investeringssparkontot flyttas till ett
annat Investeringssparkonto eller séljas och dérefter de kontanta medlen
6verforas till ett Annat Eget konto.

| lagen (2011:1268) om investeringssparkonto finns dven bestammelser
som innebér att Investeringssparkontot omedelbart ska upphérai vissa
situationer. Detta galler t.ex. om Kunden eller Bolaget bryter mot lagens
bestdmmelser om éverféring av Finansiella Instrument fran Investe-
ringssparkontot.

N&r Investeringssparkontot upphér blir tillgangarna féremal fér konven-
tionell beskattning och far som huvudregel ett anskaffningsvérde som
motsvarar marknadsvardet nér Investeringssparkontot upphar.
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Var finns mer information?

For detaljerade regler om forvary, forvaring och Gverféring av investe-
ringstillgangar respektive Kontoframmande Tillgangar hanvisas till avsnitt
10 dessa Allmanna villkor, Tillaggsavtal om Investeringssparkonto samt
lagen (2011:1268) om Investeringssparkonto. Information om vilka God-
kanda Investeringstillgangar som Bolaget vid var tid tillater pa Kundens
Investeringssparkonto finns dven att tillga pa Bolagets kontor eller pa
Bolagets Onlinetjanst.

Allmént

Nedanstaende tillgangar far forvaras pa Investeringssparkonto hos
Bolaget. En férutsattning for kép av sddana tillgangar ar att det finns
tackning pa Investeringssparkontot vid ordertillfallet samt pa likvidda-
gen. Vid fragor om vilka vardepapper, exempelvis Fondandelar, som &r
tillatna att handla med och férvara pa Investeringssparkontot vanligen
kontakta din radgivare hos Bolaget eller, vad géller D.1Y. vanligen besok
www.ticker.se och/eller dess mobilapplikation.

Godkénda reglerade marknader &r bland annat

- Nasdaq (Stockholm, Képenhamn och Helsingfors)
- Oslo bors

- NDX (Sverige, Norge och Finland)

www.soderbergpartners.se
info@soderbergpartners.se
08-45150 00

A% Soderberg
AW &Partners

Wealth
Management

Sida 33 (33)

LiLe



